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Fecho dos Mercados

H

Europa. Pelo segundo dia consecutivo, as principais pracas do velho continente encerraram no
vermelho. Os setores Bancario, Segurador e Recursos Naturais arrastaram as pragas europeias para
terrenos negativos, refletindo a contragdo, maior que o previsto, das importagdes chinesas no més de
setembro. No ramo automovel destaque para a queda de 34% da fabricante de componentes para
automoveis alema, Leoni, depois de ter revisto em baixa as proje¢des para 2015 e 2016. O indice
Stoxx 600 recuou 0,9% (358,47), o DAX perdeu 0,9% (10032,82), o CAC desceu 1% (4643,38), o
FTSE deslizou 0,5% (6342,28) e o IBEX desvalorizou 1,3% (10115,3). Os setores que mais perderam
foram Bancério (-1,65%), Segurador (-1,63%) e Recursos Naturais (-1,61%). Pelo contrario, os Unicos
que subiram foram Alimentag&do & Bebidas (+1,04%), Tecnoldgico (+0,49%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,4% para 0s 5276,33 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi forte,
transacionando-se 621,1 milhdes de a¢des, correspondentes a € 135,0 milhdes (47% acima da média
de trés meses). A Pharol liderou as perdas percentuais (-7,% para os € 0,304), seguida do BCP (-
4,2% para os € 0,0546) e dos CTT (-2,4% para os € 9,8). Pela positiva destacou-se a Teixeira Duarte,
a subir 1,1% para os € 0,449, liderando os ganhos percentuais, seguida da EDP Renovaveis (+0,8%
para os € 6,063) e da REN (+0,3% para o0s € 2,752).

EUA. Dow Jones -0,3% (17081,89), S&P 500 -0,7% (2003,69), Nasdaq 100 -0,7% (4352,938). Os
setores que encerraram positivos foram: Health Care (+1,47%) e Materials (+1,34%), Industrials
(+1,33%), Energy (+1,33%), Consumer Staples (+0,86%), Financials (+0,79%), Info Technology
(+0,39%) e Consumer Discretionary (+0,34%). Os setores que encerraram negativos foram: Telecom
Services (-0,33%) e Utilities (-0,31%). O volume da NYSE situou-se nos 800 milhdes, 12% abaixo da
média dos ultimos trés meses (911 milhdes). As perdas ultrapassaram 0s ganhos 4,3 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-2%); Hang Seng (-0,7%); Shangai Comp (-0,9%)

Portugal

Millennium bcp suspende venda do ActivoBank

De acordo com o Jornal de Negocios, o BCP (cap. € 3,2 mil milhdes, +0,7% para os € 0,055), banco
liderado por Nuno Amado, suspende a venda do ActivoBank, por trés meses, ap6s a desisténcia por
parte dos CTT na aquisicao.

*cap (capitalizacdo bolsista)

ASML: Lucros do 3° trimestre acima do esperado, perspetivas para 4° trimestre desiludem
analistas

A ASML (cap. € 32,3 mil milhdes, -4,2% para os € 74,6), lider mundial no fabrico de maquinas para a
producdo de circuitos integrados e microchips, divulgou vendas na ordem dos € 1,55 mil milhdes,
ficando ligeiramente abaixo do estimado pelos analistas. A margem bruta situou-se nos 45,4% (versus
45,3% aguardado pelos analistas), sendo que o lucro foi de € 322 milhGes, superando as estimativas
dos analistas que apontavam para € 319 milhdes. Para o 4° trimestre a empresa prevé vendas no valor
de € 1,4 mil milhdes e uma margem bruta de 45%, estimativas abaixo quando comparado com as dos
analistas (€ 1,57 mil milhdes e 46,2%). As vendas anuais esperam-se que se situem entre 0s € 6,2 e €
6,3 mil milhdes, abaixo do esperado pelo mercado.
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Hargreaves Lansdown bate recorde de clientes no 1° trimestre

A gestora de ativos britnica Hargreaves Lansdown (cap. £ 6,4 mil milhfes, +4,8% para os £ 13,44)
registou um incremento de 140%, em termos homoélogos, no nimero de clientes ativos para 0s 24 mil
no 1° trimestre do ano fiscal de 2016. As receitas liquidas ascenderam a £ 78,5 milhdes, uma
valorizagdo de 11% face ao ano anterior. Os novos fluxos comerciais liquidos registaram uma
expansdo de 47%, em termos homdlogos, para os £ 1,43 mil milhdes. A empresa afirma que se
mantém confiante no crescimento do negécio.

Software AG corta outlook para 2015

A Software AG (cap. € 1,9 mil milhdes, -6,5% para os € 23,865), segunda maior fabricante de software
alemd, reviu em baixa o crescimento das receitas para a unidade de plataformas de negécio digitais,
prevendo agora uma expansao entre 0s 0% e os 3% (excluindo efeitos cambiais) contra 0s 6% - 12%
anteriormente estimados. A margem operacional espera-se que se situe entre 0s 28% e 0s 29%,
contra 0s 27,5% - 28,5% anteriormente estimados. Para além do mais, a empresa divulgou resultados
preliminares referentes ao 3° trimestre onde demonstrou uma expansédo de 5% (YoY) nas receitas
totais, bem como um incremento no resultado antes de imposto na ordem dos 34% - 36% (em termos
homdlogos). A Software AG apresenta os resultados oficiais no dia 28 de outubro.

Rexel compra Sofinther

A Rexel (cap. € 3,6 mil milhdes, inalterada nos € 11,88), distribuidora francesa de material elétrico,
anunciou a aquisicdo da Sofinther, permitindo a empresa duplicar as suas vendas em Franca. A
Sofinther obteve receitas no valor de $ 106 milhdes em 2014. Os termos do negdcio ndo foram
avancados, mas a Rexel espera que esteja concluido até ao inicio de 2016.

Vonovia planeia adquirir a Deutsche Wohnen

A Vonovia (cap. € 12,9 mil milhdes, -4,3% para os € 27,715), a gigante imobiliaria alemd, planeia
comprar a imobilidria Deutsche Wohnen (cap. € 8,3 mil milhdes, +1,9% para os € 24,665) se o plano
desta adquirir a sua rival LEG Immobilien ndo se realizar. A concretizar-se a aquisicdo, este seria o
maior negécio de sempre no setor na Alemanha. A Vonovia oferece € 9,92 mil milhdes, excluindo
divida, pela Deustche Wohnen. “Néo teriamos feito esta oferta se ndo acreditdssemos que seria uma
opcdo atrativa para os acionistas”, revelou o0 CEO da empresa Rolf Buch.

Telefénica ganha contrato de € 188 milhdes

De acordo com a imprensa europeia, a Telefonica (cap. € 54,2 mil milhdes, -2,2% para os € 11,14),
operadora movel espanhola, ganhou um contrato para instalar servigos de WiFi nos comboios de alta
velocidade espanhdis.

Volkswagen corta investimento em $ 1,1 mil milhdes por ano

O Grupo Volkswagen vai reduzir investimento em $ 1,1 mil milhes por ano na sua principal marca de
carros, a qual da nome ao grupo, e vai também acelerar o corte de custos para aliviar o impacto
negativo do escandalo em que esta envolvido, noticiou a Bloomberg. Nos planos esta a reducdo da
despesa com desenvolvimento de novos modelos e com melhoria de fabricas. O grupo pretende
também alterar o seu foco para os carros hibridos (segmento plug-in) com o objetivo de reposicionar a
marca, segundo um alto cargo do grupo.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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EUA ‘

Intel apresenta queda nos resultados e receitas, mas supera estimativas

A Intel, maior fabricante de chips do mundo, reportou ontem apds o fecho dos mercados os resultados
relativos ao 3° trimestre. A empresa divulgou uma queda de 6,3% em termos homologos, no resultado
liquido para os $ 3,11 mil milhdes ou $ 0,64 por agdo, superando ainda assim as estimativas dos
analistas que apontavam para $ 2,86 mil milhées ou $ 0,59 por agdo. As receitas registaram uma
ligeira queda para os $ 14,5 mil milhges, ficando também acima dos $ 14,2 mil milhdes aguardados
pelo mercado. A margem bruta no trimestre atingiu os 63%, antecipando no entanto que fique nos 62%
no atual trimestre. As vendas da unidade de computadores cairam 7,5% em termos homélogos para 0s
$ 8,51 mil milhdes, ja as vendas da unidade de armazenamento de dados cresceram 12% para 0s $
4,14 mil milhGes. Para o atual trimestre, a empresa espera que as vendas sejam de cerca de $ 14,8
mil milhdes, podendo superar o consenso de mercado, beneficiando da crescente procura por parte de
empresas que fornecem servicos de cloud através da internet e que utilizam os mais recentes chips da
Intel nos seus servidores.

Fastenal apresenta resultado liquido em linha com o estimado

A Fastenal, fornecedora de pecas para fabricas, apresentou um EPS de $ 0,47 relativo ao 3° trimestre,
em linha com o estimado pelos analistas. As receitas vieram aquém do aguardado, ficando nos $
995,3 milhdes (+1,5% em termos homélogos), quando se esperavam $ 1.000 milhdes. A margem bruta
recuou 30 pontos base para os 50,5%, em termos homologos. A empresa recomprou 600 mil acbes
préprias no trimestre e anunciou que tem autorizagdo para recomprar uns adicionais 3,4 milhdes. As
vendas diarias da empresa no més de setembro contrairam 0,3%, em termos homélogos, mas
mostraram um crescimento de 1,6% e 3,2% em relagdo a agosto e julho respetivamente.

Johnson & Johnson com lucros acima mas receitas abaixo do esperado

A Johnson & Johnson, maior fabricante de produtos farmacéuticos do mundo, apresentou um EPS
ajustado de $ 1,49 referente ao 3° trimestre, ultrapassando os $ 1,45 esperados, e batendo pela 192
vez consecutiva a previsao trimestral dos analistas. As receitas cafram 7,4% em termos homologos
para os $ 17,1 mil milhdes, ligeiramente abaixo dos $ 17,45 mil milhdes aguardados. Contudo, viu 0s
seus resultados sempre beneficiados pela redugdo da taxa de imposto sobre os rendimentos. Face
aos valores apresentados a empresa norte-americana prevé um EPS ajustado anual entre $6,15 e
$6,20. A administragdo da J&J aprovou o plano de compra de acfes proprias no valor de $ 10 mil
milhdes, sendo essas compras efetuadas no mercado ou através de transagdes privadas.

Indicadores ‘

A Producao Industrial da Zona Euro cresceu apenas 0,9% em termos homélogos no més de agosto,
um aumento menor que 0s 1,8% aguardados. Em termos sequenciais (e ajustados para sazonalidade)
verificou-se uma queda de 0,5%, em linha com o esperado pelo mercado.

De acordo com o valor final do indice Harmonizado de Precos no Consumidor, Espanha voltou a
registar deflacdo em setembro, com a variagdo homoéloga dos precos a ser negativa em 1,1%, menor
que a descida de 1,2% projetada pelos analistas. No més de agosto o registo foi de -0,5%.

De acordo com o valor final do indice Harmonizado de Precos no Consumidor a Taxa de Inflagio em
Italia desacelerou em 0,2pp em setembro para os 0,2%, de acordo com o esperado pelo mercado e
projetado de forma preliminar.
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A Taxa de Desemprego no Reino Unido diminuiu 0,1pp para os 5,4% em agosto, quando o mercado
aguardava uma manutencao nos 5,5%.

A Massa Monetaria em Circulacdo (M3) no Japdo acelerou em 3,1%, em termos homélogos, no més
de setembro, abaixo do estimado pelos analistas (3,5%). O registo compara com os 3,4% divulgados
no més anterior.

O indice de Pregos no Produtor no Japdo teve uma queda homéloga de 3,9% em setembro, em
linha com o estimado pelos analistas, efeito que a passar para o consumidor podera gerar uma
descida da inflagdo. Desde 2009 que os pre¢os no produtor ndo caiam tanto. O ritmo de contragdo
acentua-se assim face ao anterior registo de -3,6%.

De acordo com o indice de Precos no Consumidor, a Inflagio Homoéloga na China abrandou em
setembro, ao situar-se nos 1,6% (vs. 2% em agosto e abaixo dos 1,8% esperados pelo mercado).

O indice de Pregos no Produtor da China caiu 5,9% em termos homélogos no més de setembro, ao
mesmo ritmo que em agosto e em linha com o aguardado, efeito que a passar para 0 consumidor
podera continuar a justificar uma descida da taxa de inflacdo.

De acordo com a Associacdo Empresarial norte-americana NFIB (sigla em inglés), a Confianca
Empresarial nas PME’s dos EUA aumentou mais que esperado em setembro. O valor de leitura subiu
de 95,9 para 96,1, quando o0 mercado aguardava uma contracdo para 0s 95,5.

Outras Noticias

%

Agéncia Internacional de Energia corta previsdo de crescimento da procura de petréleo para
2016

A Agéncia Internacional de Energia prevé que, no proéximo ano, a oferta continue a exceder a procura
do ‘ouro negro’, devido ao abrandamento da procura e ao aumento das exportagdes iranianas, caso
sejam levantadas as sang¢des internacionais. A entidade prevé um corte na produgdo de petréleo nos
paises fora da OPEP e reviu em baixa a procura de barris didrios para 2016, justificado pelo
abrandamento das perspetivas macroeconémicas. O crescimento da procura devera abrandar para 1,2
milhdes de barris didrios no préximo ano, atingindo um consumo total de 95,7 milhdes de barris por
dia. A previsdo anterior apontava para 95,8 milhGes de barris por dia. Para 2015, a AIE revé em alta a
procura de petrdleo para 94,5 milhdes de barris diarios, um aumento de 1,8 milhes barris diarios,
quando comparado com 0 ano anterior e 0 mais alto crescimento dos Gltimos 5 anos.
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Empresa 3° Trim. 2015

PSI120
Galp Energia 26-10
EDOP Renovaveis 28-10 AA
BFI 28-10 DF
Impresa 29-10 OF
Jerdnimo Marins 258-10 DF
EDP 258-10 DF
Porucel 28-10 DF
Sonae Capital 28-10
Semapa J0-10 OF
BCF 02-11 DF
Banif 02-11 DF
CTT 04-11 DF
Sonas 04-11 DF
Sonae Skerra 04-11 DF
NOS 08-11 AA
MNovabaze 05-11 DOF
Al 06-11
Sonas Industria 12-11 OF
REN 13-11
Mota-Engll 18-11
Teixeira Duans 27-11
Pharaol 30-11
Cofina n.a.

Outros

Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio set-15 jun-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32% 35% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  18% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 91%  -7.0% 244% -294% 16%  271% 160% 29% -28% -10% 33% 1% 16% 0%  13% na
PSI 20 5047 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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