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Fecho dos Mercados

H

Europa. As bolsas do velho continente fecharam a sessdo em alta apds um inicio de sessdo
negativa, com os investidores a aguardarem expectantes pela reunido mensal do BCE agendada para
amanhd, onde podera ser anunciado o incremento ao programa de injecdo monetéria em vigor. O
PSI20 apresentou-se como a exce¢do ao sentimento positivo vivido na Europa, refletindo de certa
forma a instabilidade politica no pais. Destaque para a TNT Express com valorizagBes de 2% depois
de o regulador europeu ter dito que ndo se opunha ao negdcio com a FedEx. O indice Stoxx 600
recuou 0,01% (362,64), o DAX ganhou 0,9% (10238,1), o CAC subiu 0,5% (4695,1), o FTSE avangou
0,05% (6348,42) e o IBEX valorizou 0,6% (10157,5). Os setores que mais perderam foram Media (-
1,52%), Farmacéutico (-1,33%) e Bancério (-0,72%). Pelo contrério, os setores que mais subiram
foram Tecnoldgico (+1,77%), Construcdo (+1,28%) e Automdvel (+1,25%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,2% para os 5347,03 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 661,9 milhdes de agdes, correspondentes a € 100,7 milhdes (8% acima da
média de trés meses). O BCP liderou as perdas percentuais (-6% para os € 0,0547), seguido da
Pharol (-2,4% para os € 0,332) e dos CTT (-2,3% para os € 10). Pela positiva destacou-se o BPI, a
subir 2,5% para os € 1,082, liderando os ganhos percentuais, seguido da Altri (+1,7% para os €
4,178) e da Mota Engil (+0,5% para os € 2,1).

EUA. Dow Jones -0,3% (17168,61), S&P 500 -0,6% (2018,94), Nasdaq 100 -0,6% (4413,524). Os
setores que encerraram positivos foram: Health Care (+1,47%) e Materials (+1,34%), Industrials
(+1,33%), Energy (+1,33%), Consumer Staples (+0,86%), Financials (+0,79%), Info Technology
(+0,39%) e Consumer Discretionary (+0,34%). Os setores que encerraram negativos foram: Telecom
Services (-0,33%) e Utilities (-0,31%). O volume da NYSE situou-se nos 809 milhdes, 12% abaixo da
média dos Ultimos trés meses (918 milhdes). As perdas ultrapassaram 0s ganhos 4,6 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,6%); Hang Seng (-0,6%); Shangai Comp (+1,5%)

Portugal

Cofina informa sobre participagdo qualificada

A Cofina (cap. € 49,4 milhdes, -1% para os € 0,482) informou em comunicado a CMVM, que a Gestdo
de ativos do Novo Banco, aumentou a participacdo na empresa em 264,475 acOes, detendo agora
2,1424% do capital social.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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EDF e grupo Chinés investem em centrais nucleares no Reino Unido

A EDF (cap. € 32,3 mil milhges, -0,4% para os € 17,365) e a China General Nuclear Power (CGNP)
assinaram um acordo para investir em trés centrais nucleares no Reino Unido. A empresa francesa
detera 66,5% na primeira construcdo, ficando o grupo chinés com o remanescente. A CGNP vai
avancar com um investimento de $ 9,3 mil milhdes para esta primeira fase, o custo estimado é de $
27,9 mil milhGes e devera estar pronto em 2015. O presidente chinés, Xi Jinping, e o primeiro-ministro
britdnico, David Cameron, assinaram o acordo esta quarta-feira.

Publicis corta crescimento para 2015

A Publicis, (cap. € 12,7 mil milhdes, -8,7% para os € 56,99), empresa do setor da publicidade,
reportou uma subida de 33% das receitas do 3° trimestre para os € 2,3 mil milhfes suportada
positivamente pela desvalorizacdo do Euro (€ 182 milhfes) e por novas aquisi¢cdes (€ 381 milhdes)
embora em termos organicos tenha registado crescimento no periodo de apenas 0,7%. A empresa
justifica este parco desempenho com o facto de um nimero invulgarmente elevado de clientes ter
cancelado campanhas no més de setembro. Destaque para a quebra homdloga das receitas organicas
de 7,5% na América Latina e para o incremento de 4,3% na Asia Pacifico, de 0,6% na Europa e de
0,4% nos EUA. A empresa cortou para o final do ano a previsdo de crescimento organico para 1%
(versus 2,5% anteriormente estimados).

Pernod Ricard surpreende com ganhos na Europa e EUA

A exportadora de licores francesa Pernod Ricard (cap. € 26,9 mil milhdes, +2,9% para os € 101,4)
informou ter obtido um crescimento organico de 3% nas vendas do 1° trimestre fiscal de 2016,
terminado em setembro, acima dos 1,1% esperados. A influenciar este nimero surgem 0s ganhos
acima do esperado no mercado norte-americano (6% vs. 1,5% aguardados) e europeu (3% vs. 0,8%
esperados). As vendas totais subiram 8,8% em termos homdlogos para os € 2,22 mil milhdes, acima
dos € 2,17 mil milhdes aguardados. A empresa, detentora de marcas como a Chivas Regal e Absolut
Vodka, reiterou o outlouk para o ano fiscal, nomeadamente uma subida orgénica dos lucros
provenientes de operacgdes recorrentes entre 0s 1% e 0s 3%, o mercado espera 2,8%.

Roche divulga receitas acima do estimado e aumenta outlook anual

A farmacéutica suica Roche (cap. Sfr 221,5 mil milhdes, +1,3% para os Sfr 256,5) divulgou um
aumento de 6% nas receitas, impulsionadas pelo crescimento das vendas de novos medicamentos no
combate ao cancro da mama. As receitas no 3° trimestre alcangaram os Sfr 11,9 mil milhdes,
superando os Sfr 11,8 mil milhdes aguardados pelo mercado. A empresa reviu em alta as suas
projecbes de vendas anuais, esperando agora que cres¢cam entre 4% a 6%, quando em julho tinha
previsto um crescimento entre 1% e 3%.

Orange: Receitas e EBITDA acima das estimativas

A Orange (cap. € 39,5 mil milhdes, +3,6% para os € 14,915), principal empresa de telecomunicagdes
em Franca, reportou receitas de € 10,28 mil milhdes, batendo os € 10,22 mil milhdes esperados pelos
analistas, um crescimento de 5% em termos homélogos. O EBITDA veio nos € 3,56 mil milhdes,
quando era esperado € 3,5 mil milhdes. A empresa estima que o EBITDA anual seja de pelo menos €
12,3 mil milhdes, superior ao anteriormente projetado (€ 11,9 - € 12,1 mil milhdes). A empresa diz que
no proximo ano vai continuar a recuperar clientes, apostando na oferta de dados e conexdes mais
rapidas.
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Deutsche Wohnen desiste da compra da LEG

A imobiliaria Deutsche Wohnen (cap. € 8,2 mil milhdes, +1,7% para os € 24,395) deixou cair a
proposta de compra sobre a LEG Immobilien (cap. € 4 mil milhGes, +1,1% para os € 68,77) por € 4,6
mil milhdes para que se possa focar na oferta da Vonovia. A decisdo surge depois dos acionistas nao
terem manifestado interesse no aumento de capital para financiar a proposta. Recorde-se que a
Vonovia pretendia adquirir a Deutsche Wohnen por € 10 mil milhdes, caso ndo avangasse com a
compra da LEG Immobilien.

Dassault Systemes bate estimativas do 3° trimestre, mas desilude nas projecbes para o 4°
trimestre

A tecnoldgica francesa Dassault Systémes (cap. € 17,8 mil milhdes, -1,3% para os € 69,33), lider
mundial em 3D e solug¢fes Product Lifecycle Management, divulgou um crescimento homélogo de 9%
nas receitas, excluindo efeitos cambiais, para os € 686 milhdes, superando os € 681,7 milhdes
aguardados pelos analistas para o 3° trimestre. O resultado liquido ajustado por agéo (EPS) aumentou
29% para os $ 0,58, ficando acima dos $ 0,52 esperados pelo mercado. Para o atual trimestre, a
empresa antecipa que as receitas, excluindo efeitos cambiais, se situem entre € 745 milhfes e € 755
milhdes, ficando aquém da atual estimativa dos analistas (€ 784,6 milhdes), prevendo um EPS
ajustado em cerca de € 0,66, também abaixo da atual estimativa de mercado (€ 0,70). A tecnoldgica
espera uma margem operacional de cerca de 34%. No entanto, reviu em alta as suas proje¢des anuais
em que espera agora um EPS ajustado de cerca de € 2,20 (vs. previsdo anterior € 2,15), prevendo que
as receitas se situem entre € 2,82 mil milhdes e € 2,83 mil milhdes (vs. estimativa anterior € 2,80 mil
milhdes - € 2,82 mil milhdes), reiterando que margem operacional deverd rondar os 30%.

Daimler: lucros operacionais crescem 31%

A Daimler (cap. € 79 mil milhdes, +0,2% para os € 73,85) revelou um aumento de 31% nos lucros
operacionais do 3° trimestre, impulsionado por novos modelos e pelo aumento de 16% das entregas
em setembro da gama SUV (Sport Utility Vehicle). O EBIT das operagles recorrentes cresceu para €
3,66 mil milhdes, ultrapassando os €3,51 mil milhdes antecipados pelos analistas. As receitas totais
aumentaram 13% para € 37,3 mil milhdes, em linha com o aguardado. O EBIT na divisdo Mercedes-
Benz, que inclui a marca citadina Smart, subiu 34% em termos homologos para € 2,16 mil milhdes. A
Daimler prevé uma redugdo do mercado global de veiculos para 2015 devido ao abrandamento do
mercado chinés. No entanto, v& um aumento significativo no EBIT da divisdo Mercedes-Benz para o
final do ano.

Logitech: resultados do 2° trimestre batem estimativas

A Logitech (cap. Sfr 2,5 mil milhes, +5,2% para os Sfr 14,2), empresa suica que fabrica acessoérios
para computadores e tablets, apresentou no 2° trimestre fiscal um EPS ajustado de $ 0,22, acima dos
$ 0,19 previstos pelo mercado. As vendas foram de $ 540 milhdes, superando os $ 518 milhdes
esperados pelos analistas. O resultado operacional veio nos $ 26 milhdes, abaixo dos $ 32,6 milhdes
estimados pelo consenso de mercado. A empresa espera ter um crescimento de 7% nas vendas em
2016, sem contar com o efeito cambial.

Akzo Nobel com aumento de 36% dos lucros

A Akzo Nobel (cap. € 15,5 mil milhdes, +2,3% para os € 62,77), maior quimica produtora de tintas e
revestimentos europeia, reportou um aumento de 36% nos lucros em termos homoélogos no 3°
trimestre. Os resultados operacionais, excluindo extraordinarios, subiram para € 436 milhdes, ficando
ainda acima dos €422,4 milhdes apontados pelos analistas. O resultado liquido foi de € 285 milhdes,
superior ao estimado (€ 264,6 milhdes). As receitas aumentaram 2% para € 3,76 mil milhdes, mas
ficaram abaixo dos € 3,8 mil milhes aguardados. O CEO Ton Buechner, a uma semana de
comparecer em reunides em Londres, realgou que este crescimento € bastante importante para a
empresa, tendo em conta os desafios nos mercados brasileiro, russo e asiatico. Os resultados vieram
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favoraveis suportados pelas vendas nos EUA e na Europa.

Regulador Europeu ndo se op0e a fusdo entre FedEx e TNT

A transportadora holandesa TNT Express concordou em abril deste ano ser comprada pela
concorrente norte-americana FedEx, pelo valor de $ 4,8 mil milhes, estando o potencial negécio
pendente da autorizacdo por parte da Autoridade da Concorréncia da Comissdo Europeia. As
empresas foram hoje informadas pela Comissdo Europeia que esta ndo se vai opor a fusdo, contudo a
decisdo ainda ndo foi formalmente anunciada. A operagdo devera estar concluida nos primeiros seis
meses do proximo ano e a empresa que nascera da fusdo serd a segunda maior do setor de transporte
e distribuicdo na Europa (a frente da UPS e atras da DHL), com uma quota de mercado de 17%.

*cap (capitalizagdo holsista)
EUA

Texas Instruments supera estimativas

A Texas Instruments, maior fabricante de semicondutores do mundo, divulgou um resultado liquido por
acdo (EPS) de $ 0,76, acima dos $ 0,68 estimados pelos analistas para o 3° trimestre. As receitas
diminuiram 2,1% em termos homélogos para os $ 3,43 mil milhdes, superando ainda assim os $ 3,28
mil milhdes aguardados pelo mercado. Para o atual trimestre, a empresa antecipa que o EPS se situe
entre 0s $ 0,64 e 0s $ 0,74 e prevé receitas entre $ 3,07 mil milhdes e $ 3,33 mil milhdes, acima das
atuais estimativas dos analistas ($ 0,62 e $ 3,12 mil milhdes, respetivamente).

Boeing surpreendeu mercado e eleva estimativas para 2015

A Boeing surpreendeu o mercado pela positiva ao superar as expectativas dos resultados e das
receitas do 3° trimestre. A maior empresa aeroespacial do mundo divulgou um EPS de $ 2,52 em
termos core, ultrapassando a estimativa que apontava para $ 2,20. As receitas cresceram 8,7% em
termos homdlogos para os $ 25,85 mil milhes, superando também os $ 24,68 mil milhdes esperados.
A carteira de encomendas totalizava $ 485 mil milhdes no fim do periodo, 0 que representa uma
diminuicdo de 0,8% face ao periodo anterior. O cash-flow operacional (excluindo contribuicdes para
pensoes) foi de $ 2,9 mil milhdes, +72% em termos homologos. A empresa revé em alta a entrega de
avides comerciais para 2015 entre 755 e 760 unidades, contra os 750 — 755 anteriormente estimados.
As vendas seguiram 0 mesmo sentimento, sendo revistas em alta para o intervalo entre os $ 95 mil
milhdes e os $ 97 mil milhdes, posicionando-se acima do consenso de mercado.

Coca-Cola beneficia de baixos pre¢os nas matérias-primas, lucros acima do estimado

A Coca-Cola anunciou um EPS ajustado de $ 0,51 no 3° trimestre, suplantando assim em um céntimo
de délar o valor projetado pelos analistas e em linha com a sua previsdo de crescimento de 5%
(excluindo efeitos cambiais). As receitas cairam 4,8% em termos homoélogos para os $ 11,4 mil
milhdes, abaixo dos $ 11,56 mil milhdes esperados pelo mercado, tendo a margem bruta se fixado nos
59,95%. A reducdo do prego das matérias-primas veio ajudar a contrabalancar a quebra nas receitas
uma vez que estas tém sido penalizadas em c7pp pela valorizagdo do délar americano, efeito este que
a empresa estima que perdure até ao final do ano. A empresa afirma que tem estado a trabalhar em
prol da melhoria das margens através do desinvestimento das opera¢des de engarrafamento e prevé
um plano de compras de a¢des prdprias entre 0s $ 2 mil milhdes e 0s $ 2,5 mil milhges.

SanDisk bate estimativas de lucro no 3° trimestre

A SanDisk, fabricante de cartes de memdria, apresentou os resultados relativos ao 3° trimestre,
divulgando um EPS ajustado de $ 1,09, ficando acima dos estimados $ 0,80. As receitas totalizaram $
1,45 mil milhdes, acima dos $ 1,40 mil milhdes aguardados pelo mercado. Para o dltimo trimestre a
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empresa estima que as receitas se situem entre $ 1,4 e $ 1,48 mil milhdes, abaixo do estimado pelos
analistas que preveem $ 1,57 mil milhdes. A margem bruta deverd ser de entre 40% e 43%.

General Motors beneficiada por EUA e China

A General Motors revelou resultados que superaram as estimativas dos analistas para o 3° trimestre,
impulsionados pelas vendas de camibes ligeiros nos EUA e pelo mercado chinés. O resultado liquido
por acdo foi de $ 1,50, acima dos $ 1,19 estimados, tendo as receitas caido 1,1% em termos
homologos para os $ 38,8 mil milhdes, ficando ainda assim acima dos $ 38,37 mil milhdes previstos.
Os resultados antes de impostos alcancaram os $ 3,1 mil milhdes no trimestre, aumentando face aos $
2,3 mil milhdes registados no periodo homélogo. A GM registou uma imparidade de $ 1,5 mil milhdes
relacionada com o recall efetuado no &mbito de defeito na ignicdo que inclui o pagamento de $ 900
milhdes em indemnizacdes. Na Europa e América do Sul, onde a empresa tem trabalhado para a
obtencdo de lucros, a empresa continua a perder dinheiro. Na Europa, as perdas reduziram em quase
50% para os $ 231 milhdes, enquanto na América do Sul as perdas de $ 217 milh6es aumentaram de
forma expressiva para os $ 217 milhdes, face as perdas de $ 32 milhdes obtidas no periodo homologo.

Baker Hughes apresenta perdas menores que o aguardado

A Baker Hughes, fornecedora de servigos a industria petrolifera, reportou uma perda ajustada por acao
de $ 0,05 referente ao 3° trimestre, melhor que os $ 0,13 antecipados pelo mercado. As receitas
cairam para metade tendo alcangado os $ 3,79 mil milhdes, batendo ainda assim os $ 3,78 mil milhdes
previstos. Repartindo por segmentos registaram-se receitas de $ 1,37 mil milhdes na América do Norte
(queda homdloga de 57%), $ 439 milhdes na América Latina (queda homoéloga de 23%), $ 791 milhdes
na Europa e Africa (queda homdloga de 29%) e $ 849 milhdes no Médio Oriente e Asia (queda
homologa de 21%). A empresa disse antever que as dinamicas desfavoraveis de mercado persistam
no 3° semestre.

Northern Trust: lucros em linha com o mercado, receitas sobem 7%

O Northern Trust, empresa de gestdo de ativos, reportou resultados do 3° trimestre em linha com o
esperado, com o EPS a situar-se nos $ 0,96. As receitas ajustadas expandiram-se 7%, em termos
homologos, totalizando $ 1,16 mil milhdes, ligeiramente abaixo do previsto pelo mercado ($ 1,17 mil
milhdes). O resultado financeiro liquido foi de $ 275 milhdes, acima dos $ 257,6 milhdes registados no
periodo anterior. No final do periodo tinha ativos sob custodia no valor de $ 5,96 bilides (valor em
notacdo europeia), 4% abaixo do nivel registado trés meses antes e 1% acima de data homdloga.

Biogen bate estimativas e revé nimeros para 2015

A farmacéutica norte-americana Biogen reviu em alta as suas proje¢des anuais. A empresa antecipa
agora um EPS ajustado entre os $ 16,20 e os $ 16,50 (vs. 15,50 - $ 15,95 previstos anteriormente),
quando os analistas estimavam $ 15,78 para o final do ano. As receitas deverdo crescer entre 8% e
9% (vs. crescimento entre 6% e 8% previstos anteriormente), em linha com aumento de 8% aguardado
pelo mercado atualmente. No 3° trimestre, a farmacéutica divulgou um EPS ajustado de $ 4,48, acima
dos $ 3,77 esperados pelo mercado. As receitas também surpreenderam ao crescerem 10,6% em
termos homdlogos para os $ 2,78 mil milhdes, acima dos $ 2,64 mil milhdes previstos. Todos 0s seus
medicamentos obtiveram receitas acima do esperado. A empresa anunciou um corte de 11% na for¢a
de trabalho, como parte do processo de reestruturacao.

Abbott com resultados e receitas acima do estimado

A empresa de produtos farmacéuticos e nutricionais Abbott reportou um EPS proveniente de
operagOes continuadas de $ 0,54, que supera os $ 0,53 estimados pelos analistas para o 3° trimestre.
As receitas cairam 8,4% em termos homélogos para os $ 5,15 mil milhdes, ficando ainda assim acima
dos $ 5,14 mil milhdes previstos, beneficiadas pelo aumento de 24,6% das receitas dos seus
medicamentos genéricos nos mercados emergentes. A margem bruta no periodo situou-se nos 57,5%,
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quando o mercado esperava 57,1%. A empresa estreitou o intervalo de previsdo de EPS anual para $
2,14 - $ 2,16 (vs. previsdo anterior de entre 0s $2,1 e 0s $ 2,2).

St Jude Medical com resultados em linha, mas receitas abaixo do esperado

A St Jude Medical, fabricante de utensilios médicos para 0 mercado cardiovascular, obteve um EPS
ajustado de $ 0,97 no 3° trimestre, em linha com o aguardado com o mercado. As receitas cairam
2,3% para os $ 1,34 mil milhdes, desiludindo ligeiramente face aos $ 1,35 mil milhdes antecipados
pelos analistas. Para o atual trimestre, a St Jude espera que as receitas, a precos constantes,
cresgam entre 7% e 8%, incluindo a aquisi¢cdo da Thoratec, prevendo um EPS ajustado entre o0s $ 1 e
os $ 1,02. A empresa prevé um EPS anual entre os $ 3,93 e os $ 3,95, que podem ndo comparavel
com as estimativas atuais dos analistas.

Kimberly-Clark supera estimativas e revé em alta previs@es para 2015

A Kimberly-Clark, fabricante de produtos de higiene, obteve um EPS ajustado de $ 1,51 no 3°
trimestre, que ultrapassou os $ 1,49 esperados pelo mercado. As receitas totalizaram $ 4,72 mil
milhdes, também acima dos $ 4,68 mil milhdes previstos, um decréscimo homdlogo de 7%. As vendas
de cuidados pessoais, que representam quase metade das receitas totais, cairam 4,8%, em termos
homdlogos, para os $ 2,4 mil milhdes. As vendas no segmento de lencos de papel (34% das vendas
totais) sofreram uma quebra de 10% para os $ 1,5 mil milhdes. A empresa reviu em alta o limite
inferior do intervalo do EPS anual em $ 0,05, situando-se agora entre os $ 5,70 e os $ 5,80, ao
encontro do consenso de mercado. A Kimberly-Clark revé em alta o crescimento orgénico para 0s 4% -
5%, contra os 3% - 5% estimados anteriormente. O efeito cambial reduzira as receitas entre 10% e
11%.

EMC apresenta resultados em linha com o estimado

A EMC, maior fornecedora de solugcbes de armazenamento de dados, e que na semana passada
concordou em ser adquirida pela Dell pelo valor de $ 67 mil milhdes, divulgou os resultados relativos
ao 3° trimestre. O EPS ajustado veio nos $ 0,43 em linha com o aguardado pelo mercado e o
alinhando também com os nimeros preliminares avangados anteriormente pela empresa. As receitas
cresceram 0,8% em termos homologos para os $ 6,08 mil milhdes, ficando ligeiramente acima dos $
6,07 mil milhdes estimados pelos analistas, também em linha com o antecipado pela EMC. Quando na
semana passada a empresa apresentou valores preliminares para os resultados do trimestre, os
analistas reviram em baixa as suas projec¢des. O resultado liquido registou uma queda homologa de
18% para os $ 480 milhdes. Devido ao negécio com a Dell, maior fusdo de sempre no ramo
tecnoldgico, a EMC ndo apresenta projecdes anuais.

Thermo Fisher supera estimativas e sobe projecdes

A Thermo Fisher Scientific, fabricante de consumiveis e de equipamentos para laboratério, difundiu
contas do 3° trimestre acima do antecipado pelos analistas. Os resultados ajustados por acgéo (EPS,
na sigla em inglés) foram de $ 1,80 (mercado aguardava $ 1,79). As receitas cairam 1,2% face a
periodo homologo, para $ 4,12 mil milhdes, ainda assim excedendo os $ 4,10 mil milhdes previstos.
Para 2015, a empresa projeta um EPS ajustado de entre os $ 7,33 e 0os $ 7,41, revendo em alta o
limite inferior do intervalo em $ 0,05. As receitas no final do ano devem fixar-se entre os 16,81 e os
16,91 mil milhdes de délares, que significa uma revisdo em alta face ao estimado anteriormente,
excedendo também os $ 16,8 mil milhdes apontados atualmente pelo mercado.

[llumina com um aumento de 26% dos lucros

A lllumina, empresa fornecedora de servicos de genética, divulgou ontem apds o fecho do mercado,
um resultado liquido ajustado de $ 0,8 por acdo, superando os $ 0,77 esperados pelo mercado,
correspondendo a lucros de $ 118,2 milhes e a um crescimento homdlogo de 26%. J& as receitas
cresceram 14% e vieram nos $ 550,3 milhdes, desiludindo face aos $ 556,1 milhdes estimados pelos
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analistas. O CEO, Jay Flatley, disse que a empresa continua com fortes fundamentais apesar de ter
falhado as estimativas relativas a receitas. A empresa antecipa um EPS anual ajustado por acdo anual
entre 0s $ 3,29 e 0s $ 3,31, reiterando um crescimento de 18% nas vendas anuais.

Intuitive Surgical com resultados e receitas acima do estimado

A Intuitive Surgical, fabricante de equipamentos para o ramo da medicina, divulgou resultados e
receitas relativos ao 3° trimestre acima das estimativas dos analistas. O EPS ajustado foi de $ 5,24,
suplantando os $ 4,22 esperados. O resultado liquido aumentou 35% em termos homologos para os $
167, 3 milhdes no periodo. As receitas cresceram 7% face ao 3° trimestre de 2014 para os $ 590
milhdes, superando os $ 580,1 milhdes aguardados pelo mercado. A sustentar as vendas esteve um
crescimento homologo de cerca de 15% nas cirurgias a nivel mundial, com o sistema de cirurgia Vinci.
A empresa entregou no trimestre 117 sistemas de cirurgia Vinci, um crescimento homélogo de 5%.

Chipotle desilude com resultados do 3° trimestre

A Chipotle Mexican Grill, cadeia de restaurantes mexicanos, divulgou ontem ap6s o fecho dos
mercados os resultados relativos ao 3° trimestre que desiludiram face as estimativas dos analistas,
penalizados por maiores custos com funcionarios, marketing e promogdes. Os resultados foram de $
4,59 por acdo, abaixo dos $ 4,62 esperados. As receitas no trimestre terminado a 30 de setembro
foram, sem surpresas, de $ 1,22 mil milhdes. Os elevados custos com méo-de-obra pressionaram as
margens operacionais nos seus restaurantes. As receitas compardveis aumentaram 2,6% em termos
homdlogos, devido a um aumento de clientes e a um aumento dos pre¢os nos menus em certos
mercados. A empresa abriu 53 novos restaurantes no trimestre, totalizando 1.931 estabelecimentos,
tencionando abrir ainda este ano entre 215 a 225 novas lojas (vs. previsdo anterior de entre 190 e
205) e no préximo ano mais 220 a 235.

Western Digital e SanDisk chegaram a acordo

Ontem na publicacdo da abertura dos EUA tinhamos noticiado que a Western Digital, empresa norte-
americana produtora de componentes de armazenamento de dados para computadores, e a Sandisk,
produtora de componentes flash memory, estavam em conversaces sobre um eventual negécio em
que a primeira adquiria a segunda. Hoje as duas empresas chegaram a acordo e a Western Digital vai
mesmo avangar com a compra. O negécio seré realizado em cash e acgdes e terd o valor de $ 19 mil
milhdes. A oferta é de $ 86,5/acdo e representa um prémio de 15% face ao preco de fecho da
SanDisk. Com esta aquisicdo a Western Digital ird duplicar o seu mercado e expandir o negdcio para
outros segmentos, disse a empresa.

Lam concordou comprar KLA-Tencor

A Lam Research, produtora de semiconductores norte-americana, concordou em comprar a KLA-
Tencor, empresa do mesmo setor, por $ 10,6 mil milhdes (através de cash e agdes). A oferta € de $
67,02/acdo e representa um prémio de 24% face ao preco de fecho da KLA-Tencor. Esta é a maior
aquisicdo da Lam Research, batendo a compra da Novellus Systems por $ 3,3 mil milhdes que se
realizou em 2011.

*cap- capitalizacdo bolsista
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As Vendas a Retalho do Reino Unido registaram um aumento homélogo de 6,5% em setembro,
acima dos 4,8% aguardados. Excluindo as componentes Auto e Energia a subida foi de 5,9%, também
acima dos 4,7% esperados pelo mercado.

A Balanca Comercia de Espanha apresentou um défice de € 3,2 mil milhdes no més de agosto. O
registo compara com os saldos negativos de € 1,4 mil milhdes do més anterior e de € 2,7 mil milhdes
do periodo homélogo. Face a igual periodo do ano passado, as exportagcdes cairam 0,8% e as
importa¢des subiram 1,5%.

A taxa de desemprego em Espanha recuou mais que o esperado no 3° trimestre para 0s 21,18% dos
22,37% registados no 2° trimestre. O mercado esperava uma descida para 0s 21,89%.

A Confianga Empresarial em Franca melhorou em outubro, com o valor de leitura a crescer de 100
para 101, com os analistas a preverem uma estagnacdo. A Confianca na Inddstria piorou, tendo a
leitura passado de 104 para 103, em linha com o mercado.

Resultados

Empresa 3° Trim. 2015

PSI20
Galp Energia 26-10
EDOP Renovaveis 28-10 A4
BFI 23-10 DF
Impresa 29-10 OF
Jerdnimo Marins 28-10 OF
EDF 23-10 DF
Paortucel 23-10 DF
Sonae Capital 2810
Semapa 30-10 DF
BCF 22-11 OF
Banif 02-11 OF
CTT 04-11 OF
Sonas 04-11 DF
Sonae Skerra 04-11 DF
NS 05-11 AA
MNovabaze 05-11 DOF
Aln 08-11
Sonas Industria 12-11 DF
REM 13-11
Moéa-Engl 18-11
Teixeira Duans 27-11
Pharal -1
Cofina n.a.

Outros

Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio set-15 jun-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32% 35% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  18% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 91%  -7.0% 244% -294% 16%  271% 160% 29% -28% -10% 33% 1% 16% 0%  13% na
PSI 20 5047 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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