illennium

investment banking

Portugal = Europa = EUA

Diario Agoes

Fecho  Var

%

Var.%
0 ano

ano (€)

Eure Siooo 356 20%  115%  11,5%
PSI 20 5423 1,0%  130%  13,0%
IBEX 315 10.476 1,1% 1% 15%%
CAC 40 4924 25%  1527%  15,2%
DA 30 10.795 29%  101%  10,1%
FTSE 100 6.444 1%  -19% 6,2%
Dowi Jones 17.647 09% -10% 38%
S&P 500 2075 1,1% 08% 10,7%
Nasdag 5.032 2,3% 62% 167%
Russell 1.188 1.0%  -32%  63%
MIKKEI 225* 18.947 0,6% 86% 179%
MSCI EM 859 1.2% 92% 0,2%
*Fecho de hoje
Petroleo[WTI) 446 A% -16,3%  -8,0%
CRB 1937 0% -158% T5%
EURO/USD 1,102 A% 90% -
Eur 3m Dep* 0,015 45 -1,0 -
OT 10y* 2,370 43 i) -
Bund 10y 0,512 16 29 -
*axa de jure com vanagies em p.b.
Certificados Fe(i? ° Var. % r:;a;:}/;
PSI20 54,39 1,4% 13,7%
IBEX35 105,05 0,7% 2,0%
FTSE100 (2) 64,55 0,7% -1,2%
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
Base 100 em Euros
135
115
95
75 I T T T T T T
S 3 8 8 9 o8 oy
S o S S 8 8 S
— PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx

Millennium investment banking

Mercados

Europa com perdas ligeiras

Os principais indices europeus, com excec¢do do DAX, seguem esta manha com perdas
ligeiras. No panorama nacional destaque para a Pharol que seguia com ganhos de
cerca de 9% depois do fundo russo Letter One ter anunciado o possivel investimento
na brasileira Oi. A Galp Energia deu o kick-off para a apresentacdo de resultados das
cotadas portuguesas, reportando lucros acima do previsto no 3° trimestre. No plano
macroeconémico realca-se a degradacdo menos que o esperado do sentimento
empresarial (IFO) na Alemanha.

Fecho dos Mercados

PSI20 Euroston: S&P 500
Mots Engld Sgos 6.4% Kedng 10,5% Malinchoodt  12,7%
+ Nos Sgps  Z.4% Numencable-S¢  6,8% Microsoft Cop 10,1%
Edp Renovaveis 5 2,0% Merck Kgaa  §,5% Endo nemafon  10,0%
Teinsira Duare  -1,8% Neste Oyj  -3,5% Whirpool Cop~ -8,7%
- Banco Bpi SaReg  -2,0% Bankiz Sz -3,5% ViCom  -12,5%
Banif-Bancol -5.7% ingenico Group -5,0% Stercyde e -18,3%

Fonte: Millznnium investment banking, Bloomberg
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Fecho dos Mercados

H

Europa. As principais pragas europeias encerraram o (ltimo dia da semana em alta impulsionadas
pela decisdo do banco central chinés em cortar as taxas de juro diretoras. O principal indice de
referéncia Stoxx600 acabou mesmo por valorizar 8,5% até a data, a caminho da melhor valorizagédo
mensal desde 2009. A nivel empresarial, destaque para a francesa Kering com valorizagdes de 11%
apos ter divulgado vendas comparaveis acima do estimado pelo mercado. O indice Stoxx 600
avangou 2% (377,36), o DAX ganhou 2,9% (10794,54), o CAC subiu 2,5% (4923,64), o FTSE
acumulou 1,1% (6444,08) e o IBEX valorizou 1,1% (10476,3). Os setores que maiores valorizagdes
apresentaram foram Servigos Financeiros (+3,29%), Automovel (+3,2%) e Media (+3%). O Unico setor
que caiu foi 0 Energético (-0,14%).

Portugal. O PSI20 subiu 1% para os 5423,06 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 497,1 milhdes de agdes, correspondentes a € 97,5 milhdes (4% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Mota Engil, a subir 6,4% para os € 2,188, liderando os
ganhos percentuais, seguida da NOS (+2,4% para os € 7,4) e da EDP Renovaveis (+2,0% para os €
6,268). O Banif liderou as perdas percentuais (-6,7% para os € 0,0028), sequida do BPI (-2,0% para
0s € 1,121) e da Teixeira Duarte (-1,8% para os € 0,441).

EUA. Dow Jones +0,9% (17646,7), S&P 500 +1,1% (2075,15), Nasdaq 100 +2,7% (4624,09). Os
setores que encerraram positivos foram: Info Technology (+3,04%) e Health Care (+1,99%),
Financials (+1,02%), Materials (+0,8%), Consumer Discretionary (+0,42%) e Industrials (+0,3%). Os
setores que encerraram negativos foram: Utilities (-1,78%), Energy (-0,2%), Consumer Staples (-
0,08%) e Telecom Services (-0,03%). O volume da NYSE situou-se nos 953 milhdes, 3% acima da
média dos Ultimos trés meses (923 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,6 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,7%); Hang Seng (-0,2%); Shangai Comp (+0,5%)

Portugal

Galp Energia divulga resultados do 3° trimestre

A Galp Energia (cap. € 8,2 mil milhGes, 0% para os € 9,857) reportou lucros de € 180 milhdes no 3°
trimestre, um incremento de 49% face ao periodo homélogo e acima das estimativas dos analistas que
apontavam para € 153,4 milhfes. O EBITDA ajustado foi de € 411 milhdes representando um aumento
de 8,6% em termos homologos. A margem de refinagdo foi de $ 6,7 por barril, contrastando com os $
4,7 registados em igual periodo de 2014, com os precos médios cobrados a cairem 52,9%. As vendas
de gas natural subiram 13,5% para os 1,91 mil milhdes centimetros clbicos.

Mota-Engil ganha contrato no México

A Mota-Engil (cap. € 469,6 milhdes, +4,9% para os € 2,295) informou, em comunicado a CMVM, que
chegou a acordo para construir, manter e explorar centrais de producdo de energia elétrica no México,
durante um periodo de 30 anos, onde passara a deter uma capacidade instalada de 2 mil MW. A Mota-
Engil entra neste mercado via consdrcio onde detém cerca de 51% da Sociedade Generadora Fénix.

Fundo russo pondera injetar $ 4 mil milhdes na Oi

A Oi, detida em 19,1% pela Pharol (cap. € 331,7 milhdes, +9,8% para os € 0,37), anunciou em
comunicado ao regulador brasileiro que o fundo russo Letter One podera investir $ 4 mil milhdes na Oi.
A operacdo fica condicionada pela eventual combinacédo de negécios com a TIM.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Dialog reporta receitas abaixo do esperado

A Dialog Semiconductor (cap. € 2,7 mil milhdes, -13,4% para os € 35,2), fabricante alemd de
semicondutores, antecipou a divulgacdo de resultados relativos ao 3° trimestre em dois dias,
reportando receitas de $ 330 milhdes, aquém dos $ 354 milhdes aguardados pelo mercado. O EBIT
ajustado foi de $ 70,4 milhdes, acima dos $ 60,4 milhdes, sendo a margem bruta de 46,3%, vs 44,8%
estimados. Para o atual trimestre, a empresa espera receitas entre $ 430 milhdes e $ 460 milhdes,
antecipando receitas anuais a rondar os $ 1,4 mil milhdes.

Peugeot apresenta vendas abaixo das estimativas

A Peugeot (cap. € 12,9 mil milhdes, -1,8% para os € 15,935), uma das principais fabricantes de
automoveis europeia, reportou € 12,4 mil milhdes de receitas no 3° trimestre ficando ligeiramente
abaixo dos € 12,5 mil milhdes estimados pelos analistas. O registo representa uma expansao
homdloga de 3,2%, com o mercado chinés e asiatico a cair cerca de 17%. De referir que a empresa
reviu em alta a procura de veiculos na Europa para 8% (versus 6% anteriormente estimados).

Philips apresenta resultados acima do previsto

A eletronica holandesa Philips (cap. € 22,6 mil milhdes, -0,1% para os € 23,715), atualmente a bragos
com o spin-off da sua unidade de iluminagéo, reportou um lucro no 3° trimestre de € 236 milhdes
superando os € 146 mil milhdes aguardados pelo mercado. As vendas situaram-se nos € 5,84 mil
milhdes, acima dos € 5,78 mil milhdes estimados pelo consenso de mercado, destacando-se o
contributo positivo do negdcio de healthcare. O registo representa um incremento de 5% face ao
periodo homélogo. O EBITDA excluindo alguns itens cresceu homologamente 20%, para os € 570
milhdes batendo os € 535 milhdes esperados. O CEO afirmou que a venda de 80,1% da unidade de
iluminagdo ao consorcio GO Scale é ainda incerta devido a problemas com o regulador norte-
americano.

TNT Express reporta resultados do 3° trimestre

A TNT Express (cap. € 4,2 mil milhdes, +0% para os € 7,661), empresa de entregas expresso que
concordou em abril passado ser adquirida pela sua concorrente norte-americana FedEx, reportou um
crescimento homologo de 2,3% para € 1,67 mil milhGes nas receitas do 3° trimestre (1,8% a precos
constantes), divulgando perdas operacionais de € 27 milhdes, incluindo custos com reestruturagdes de
€ 23 milhdes. O resultado operacional ajustado foi € 13 milhdes no trimestre, valor que compara com
os € 46 milhdes reportados no mesmo periodo de 2014. No 4° trimestre a empresa estima registar
custos de reestruturagéo de € 10 milhdes, reiterando o seu outlook anual. Na semanal passada, a TNT
e a FedEx foram informadas pela Comissdo Europeia que esta ndo se vai opor a fusdo, contudo a
deciséo ainda néo foi formalmente anunciada.

Credit Suisse prepara venda de ac¢des e investe na Suica

O Credit Suisse (cap. Sfr 40 mil milhdes, +0,9% para os Sfr 24,43) prepara-se para vender 58 milhdes
de ac¢bes a novos investidores por um preco unitario de CHF 22,75 como parte do aumento de capital
anunciado a semana passada. O banco espera que a venda represente CHF 1,32 mil milhdes. De
referir que o seu CEO, Tidjane Thiam, afirmou que pretende investir, via aquisi¢cdes, em cerca de $
400 milhdes na Suica nos préximos anos através da aposta no setor wealth management.

WPP reporta crescimento nas receitas

A WPP Plc (cap. £ 18,7 mil milhdes, -2,3% para os £ 14,46), maior empresa de publicidade do mundo,
reportou um crescimento de 3,3% nas receitas liquidas comparaveis do 3° trimestre, excluindo o
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impacto de aquisicdo e efeitos cambiais, ficando ligeiramente abaixo da subida de 3,4% esperado pelo
mercado. A pre¢os constantes, o crescimento foi de 7,9%. Nos EUA, a maior unidade da empresa que
contabiliza mais de um terco das receitas, o aumento foi de 3,7% no trimestre, tendo a Europa
Ocidental reportado uma subida de 4,6%.

Anglo American planeia venda de ativos

A mineira Anglo American considera a venda do seu negocio de fosfato e niébio no Brasil por $ 1 mil
milhdes, de acordo com fontes proximas do caso. A empresa tem como objetivo angariar perto de $ 3
mil milhdes através da venda de ativos, redugdo de postos de trabalho e redugdo de divida, em
resposta a baixa de preco das matérias-primas.

*cap (capitalizagdo holsista)
EUA

AT&T: resultados superiores as estimativas

A AT&, uma das maiores telecoms dos EUA, apresentou um lucro liquido, excluindo extraordinarios,
de $ 3 mil milhdes ou $ 0,74 por acdo (analistas estimavam $ 0,69). A empresa registou 289 mil
adicdes liquidas nos subscritores mensais no p6s-pago, valor inferior aos 471 mil antecipados pelo
mercado. Como resultado, as receitas totais subiram 18,6% para $ 39,1 mil milhdes, um pouco abaixo
dos $ 39,72 mil milhdes aguardados. A margem EBITDA do servigo wireless subiu para 49,4%, acima
dos 45,4% estimados pelo mercado. A AT&T tem na Verizon 0 seu maior concorrente, que apresentou
no inicio desta semana resultados acima do esperado. A empresa reviu em alta 0 EPS anual para
entre $ 2,68 e $ 2,74 (vs. previstos anteriormente $ 2,62 - $ 2,68), quando os analistas estimam
atualmente $ 2,64.

P&G prejudicada pelas receitas abaixo do estimado

A Procter & Gamble reportou resultados do 1° trimestre fiscal de 2016 que superaram as estimativas
dos analistas. O lucro ajustado foi de $ 0,98, acima dos $ 0,95 estimados. As vendas cairam 29,5%
em termos homoélogos para os $ 16,53 mil milhdes, ficando assim atrds dos $ 17,01 mil milhdes
previstos, tendo a queda sido transversal a todas as unidades da empresa. O novo CEO, David Taylor,
esta sob pressdo para apresentar crescimento nas receitas uma vez que 0s principais concorrentes da
empresa estdo solidos no mercado. A empresa reafirma que as vendas anuais deverdo cair entre 0s
1% e os 3%, antecipando um impacto de efeitos cambiais de 5 a 6 pontos base.

Whirlpool surpreende no lucro por acdo mas corta previsdo para 2015

A Whirlpool, maior fabricante mundial de eletrodomésticos, registou no 3° trimestre um EPS ajustado
de $ 3,45 por acéo, superando em 16 céntimos as estimativas dos analistas. As receitas aumentaram
9,4% em termos homoélogos para os $ 5,28 mil milhdes, ficando ainda assim aquém dos $ 5,41 mil
milhdes aguardados pelo mercado. A empresa corta o limite superior do intervalo estimado do EPS
para 2015 em $ 0,5, prevendo agora um lucro por acdo entre os $ 12 e os $ 12,5. De referir que a
Whirlpool prevé para 2015 um quebra de 20% das encomendas no mercado brasileiro.

American Airlines beneficiada pela queda do preco dos combustiveis

A American Airlines divulgou um EPS ajustado de $ 2,77 relativo ao 3° trimestre, acima dos $ 1,72
esperados pelo mercado, impulsionados pela queda do preco dos combustiveis. No entanto, a
transportadora aérea reportou uma quebra homéloga de 3,9% nas receitas operacionais para $ 10,71
mil milhdes, ficando aquém dos $ 10,72 mil milhdes estimados. A margem operacional, antes de
impostos e excluindo itens extraordinarios foi de 17,7%, em linha com o antecipado (17% - 18%). A
empresa aprovou um novo plano de compra de acdes proprias no valor de $ 2 mil milhdes, a ser
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concluido até ao final de 2016, apds a compra de $ 1,56 mil milhdes no trimestre passado.

VF Corp: EPS abaixo do previsto

A VF Corp, uma das principais fabricantes de vestuario do mundo, divulgou ndmeros do 3° trimestre. O
EPS ajustado situou-se nos $ 1,07, inferior aos $ 1,12 esperados pelos analistas. As receitas
cresceram 2,5% em termos homélogos para $ 3,61 mil milhdes, mas ficaram abaixo dos $ 3,67 mil
milhdes estimados pelo mercado. A margem bruta foi de 47,9%, inferior em 40 pontos base ao
registado um ano antes. Os stocks no final do periodo estavam 12% acima do nivel registado em igual
data do ano anterior. A empresa vai pagar um dividendo trimestral de $ 0,37 por a¢do, um aumento de
$ 0,05 face ao inicialmente esperado.

Ventas supera estimativas de lucro por acéo e revé em alta projecBes anuais

O fundo de investimento imobiliario norte-americano (REIT) Ventas reportou um cash flow operacional
(FFO ajustado) de $ 109/a¢do, superando os $ 1,07 aguardados pelo mercado para o 3° trimestre. As
receitas cresceram 6,3% em termos homdlogos para os $ 827,6 milhdes, ligeiramente abaixo dos $
830 milhdes aguardados. A empresa reviu em alta a sua previsdo de FFO ajustado anual dos
anteriores $4,39-$4,45 para os $4,43-$4,46, ficando o ponto médio em linha com os $ 4,45 de atual
consenso de mercado.

Lyondellbasell supera expectativas

A quimica Lyondellbasell, uma das maiores produtoras mundiais de plastico, superou as estimativas
de resultados, beneficiada pela queda dos pregos das matérias-primas. O resultado liquido aumentou
3,7% em termos homdlogos para os $ 2,54 por a¢do. Excluindo extraordinérios, os lucros foram de $
2,80 por acdo, acima dos $ 2,57 esperados. No entanto, a empresa registou uma quebra homdloga
31% nas receitas para $ 8,33 mil milhdes, ficando abaixo dos $ 8,92 mil milhdes. O EBITDA diminuiu
10% em termos homologos, para $ 2 mil milhdes. No trimestre a Lyondellbasell adquiriu 15,5 milhdes
de acdes proprias.

Capital One Financial bate estimativas de resultados

O banco norte-americano Capital One Financial divulgou os resultados relativos ao 3° trimestre acima
das estimativas dos analistas, impulsionados pela maior utilizacdo de cartdes de crédito. O resultado
liquido aumentou 3,1% em termos homoélogos para os $ 1,11 mil milhdes ou $ 1,98 por agéo. O EPS
ajustado veio nos $ 2,10, superando os $ 1,94 aguardados pelo mercado. O produto bancério cresceu
4,6% para 0s $ 5,90 mil milhdes, acima dos $ 5,87 mil milhdes esperados. A utilizacdo de cartdes de
crédito aumentou 12% para $ 90,1 mil milhdes. A taxa de margem financeira situou-se nos 6,73% no
trimestre (vs. 6,74% estimados), tendo a margem financeira totalizado $ 4,76 mil milhdes (vs. $ 4,72
mil milhdes previstos).

Juniper com resultados e receitas acima do esperado

A Juniper Networks, uma das principais empresas de equipamento para internet, reportou um EPS
ajustado de $ 0,57 referente ao 3° trimestre, ultrapassando em trés céntimos de délar o valor
aguardado pelo mercado. As receitas cresceram 11% em termos homélogos para os $ 1,25 mil
milhdes, acima dos $ 1,14 mil milhdes aguardados. Para o atual trimestre, a empresa antecipa um
EPS ajustado entre $0,57 ¢ $ 0,60, em linha com a atual estimativa dos analistas ($ 0,57). As receitas
deverdo situar-se entre os $ 1,27 mil milhdes e os $ 1,31 mil milhdes, também em linha com o previsto
atualmente ($ 1,28 mil milhdes).
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Confianca surpreende pela positiva em outubro

Esta manhd o indicador alem&o IFO mostrou uma degrada¢do menor que a esperada do Sentimento
Empresarial, com o valor de leitura a descer dos 108,5 para 0s 108,2, quando o mercado previa uma
descida para os 107,8. J& na analise que 0s participantes na economia fazem da Situacdo Atual, o
registo desceu mais que o esperado, dos 114 para os 112,6 (vs. consenso 113,5). No entanto, este
efeito foi compensado pela componente de Expectativas para os préximos seis meses, que
aumentaram inesperadamente, com o registo a subir dos 103,3 para os 103,8 (mercado aguardava
descida para 102,4).

O indice de Precos no Produtor em Espanha registou uma quebra homéloga de 3,6% em setembro,
mantendo a trajetdria descendente que nos ultimos dois anos. Em termos sequenciais, registou-se
uma quebra de 0,9%, quando no més de agosto tinha descido 1,7%.

De acordo com o valor preliminar PMI IndUstria, medido pela Markit, a atividade transformadora nos
EUA acelerou de forma inesperada o ritmo de crescimento no més de outubro. O valor de leitura subiu
de 53,1 para 54, quando 0 mercado previa um abrandamento para os 52,7.

O Investimento Direto Estrangeiro no Brasil totalizou $ 6.037 milhdes no més de setembro,
superando a estimativa de $ 4.500 milhdes prevista pelo mercado. O registo compara com 0s $ 7.866
milhdes do periodo homoélogo e os $ 5.250 milhdes do més anterior.

A Balanca de Transacdes Correntes do Brasil apresentou um défice de $ 3.076 milhdes em
setembro, maior que o esperado, ja que o mercado aguardava um saldo negativo de $ 2.300 milhdes.
Este registo compara com o défice de $ 2.626 milhdes no més passado (valor revisto dos -$ 2.487
milhdes) e com o saldo negativo de $ 8.385 milhdes no periodo homaélogo.
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Empresa 3° Trim. 2015

PSI120
Galp Energia 26-10
EDOP Renovaveis 28-10 AA
BFI 28-10 DF
Impresa 29-10 OF
EDF 258-10 DF
Poriucel 28-10 DF
Semapa 30-10 DF
Al 30-10
BCF 02-11 OF
Banif 02-11 DF
CTT 04-11 DF
Sonas 04-11 DF
Jerénimo Maring 05-11 DF
NOS 08-11 AA
REN 13-11
Mota-Engi 18-11
Teixeira Duarie 2711
Pharol 30-11

Dutros
Sonae Capial 258-10
Cofina 30-10
Sonae Skerra 04-11 DF
MNovabaze 05-11 DOF
Sonas Indistria 12-11 DOF

Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio set-15 jun-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32% 35% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  18% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 91%  -7.0% 244% -294% 16%  271% 160% 29% -28% -10% 33% 1% 16% 0%  13% na
PSI 20 5047 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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