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Mercados ‘

Maiores cervejeiras do mundo podem juntar-se

As pragas europeias seguem esta manh& com ganhos consideraveis, num dia em que
comeca a reunido da reserva federal norte-americana. Hoje a liderar as valorizagGes
esta o setor de Alimentacdo & Bebidas, impulsionado pela revelacdo de que a InBev
pretende fazer uma oferta pela SABMiller, o que poderia juntar as duas maiores
cervejeiras do mundo. Também as empresas de bens de luxo estavam animadas,
estando a Financiere Richemont a na linha da frente das subidas apds ter apresentado
vendas comparaveis acima do esperado nomeadamente no Japdo. A Inditex, dona da
Zara, seguia com ganhos apds ter reportado dados do 1° semestre fiscal. Por c4, ainda
que fora do PSI20, nota para a OPA de que a Glintt foi alvo, com o0 seu maior acionista,
Farminvest, a pretender adquirir a totalidade do seu capital. Portugal e Alemanha
estdo esta manha a financiar-se nos mercados obrigacionistas.

Fecho dos Mercados

PSI20 Euroston: S&P 500
Pharol Sgpz Sa  12,7% ASce Nv-A 5.5% Owienz-lincis 6,7%
+ Banco Bpi 3a-Reg  4,8% A France-KIm 4 4% Joy Global lnc 5,5%
Banif- Banco b 256% Sapem Spa 4,3% Tramsocean Lid 5,2%
Ren-Fede Energet -1,1% Edf -356% Urban Cutiler -1,7%
| Semapa -1,1% K+3 Ag-Reg -5,2% Keurig Green Mou  -2,1%
Bdp -1,1% Eln3 5% HostHowlz & Re  -23%
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Farminvest langa OPA preliminar de € 21 milhdes a Glintt

Banco de Portugal interrompe processo de venda do Novo Banco

Altice vende Cabovisdo e Oni a Apax

Europa

Aegon recompra 20 milhdes de a¢des

Vivendi quer aumentar participacdo na Telecom ltalia, diz Les Echos

Richemont bate estimativas de vendas

Glencore conclui aumento de capital de $ 2,5 mil milhdes de novas agdes

Inditex avanca em linha com as estimativas e aumenta lucros em 26%
Saint-Gobain com autorizagéo para compra total da Sika

Adidas passa a ser fornecedora oficial de equipamento da NHL

BBVA considera avancar proposta por participagdo em banco indonésio (Bloomberg)
Abertis — acionista Espacio vende 2,36%

Fiat Chrysler e sindicato chegam a um acordo preliminar

AB InBev quer fazer proposta pela SABMiller

BMW e Toyota tentam aprofundar parceria
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Disney concede a Tencent distribuicdo exclusiva da Guerra das Estrelas na China
Fiat Chrysler e sindicato prolongam contratos

Ford vai colaborar com a Alcoa

Indicadores

Taxa de Inflagdo na Zona Euro diminuiu 0,1pp para 0s 0,1% em agosto

Taxa de Desemprego no Reino Unido diminuiu 0,1pp para 0s 5,5% em julho
Relatorio Econdmico do Banco do Japédo do més de setembro

Encomendas de Maquinaria no Japao com contracdo homdloga de 16,5% em agosto
Producdo Industrial nos EUA contraiu 0,4% em termos sequenciais em agosto
Empire Manufacturing melhora ligeiramente em setembro

Vendas a Retalho nos EUA cresceram 0,2% em agosto
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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os mercados acionistas europeus voltaram a reverter durante a tarde, encerrando com
ganhos a sessdo volatil desta terca-feira. A abertura em alta de Wall Street animou as pragas do
velho continente. Hoje foram revelados dados de Vendas a Retalho e Producéo Industrial de agosto e
0 Empire Manufacturing de setembro. Os dois primeiros revelaram expansdes acumuladas nos
Gltimos dois meses superior ao esperado, mas o Ultimo mostrou que as condi¢fes na industria de
Nova lorque terdo melhorado muito ligeiramente este més. Nota de destaque para a Pharol que
disparou mais de 12%, espelhando desta forma a valorizagdo de 22% da Oi nas ultimas 3 sessdes. O
indice Stoxx 600 avangou 0,8% (356,43), o DAX ganhou 0,6% (10188,13), o CAC subiu 1,1%
(4569,37), o FTSE acumulou 0,9% (6137,6) e o IBEX valorizou 0,9% (9782,5). Os setores que
maiores valorizagOes apresentaram foram Energético (+1,84%), Automével (+1,43%) e Alimentagdo &
Bebidas (+1,36%). Pelo contrario, 0s setores que mais cairam foram Retalho (-0,54%), Imobiliario (-
0,35%) e Viagens & Lazer (-0,22%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,4% para os 5012,41 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 404,5 milhdes de agdes, correspondentes a € 87,3 milhdes (8% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Pharol, a subir 12,7% para os € 0,283, liderando os
ganhos percentuais, seguida do BPI (+4,8% para os € 0,851) e do Banif (+2,6% para os € 0,004). A
EDP liderou as perdas percentuais (-1,1% para os € 2,99), seguida da Semapa (-1,1% para os €
11,925) e da REN (-1,1% para os € 2,581).

EUA. Dow Jones +1,4% (16599,85), S&P 500 +1,3% (1978,09), Nasdaqg 100 +1,2% (4360,28). Todos
0s setores encerraram positivos: Industrials (+1,68%), Financials (+1,47%), Health Care (+1,37%),
Telecom Services (+1,27%), Info Technology (+1,27%), Consumer Staples (+1,23%), Energy
(+1,09%), Consumer Discretionary (+1,08%), Materials (+0,84%) e Utilities (+0,5%). O volume da
NYSE situou-se nos 733 milhdes, 16% abaixo da média dos dltimos trés meses (868 milhdes). Os
ganhos ultrapassaram as perdas 4,6 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,8%): Hang Seng (+2,4%); Shangai Comp. (+4,9%)
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Farminvest lanca OPA preliminar de € 21 milhGes a Glintt

Em comunicado a CMVM, a Farminvest anunciou de forma preliminar o lancamento de uma OPA a
Glintt (cap. € 20 milhdes, +27,1% para os € 0,23) que contempla uma contrapartida de € 0,241/a¢éo,
avaliando o capital social da empresa em cerca de € 21 milhdes. A oferta visa as a¢des ainda nédo
detidas pela Farminvest, que é ja a principal acionista com 49,7% da Glintt, sendo 0 montante total
que a Farminvest podera vir a gastar com a OPA é de € 10,5 milhdes. A Farminvest revelou ainda que
caso em resultado da oferta consiga atingir 0s 90% dos diretos de voto da Glintt reserva o direito a
recorrer ao mecanismo de aquisicdo potestativa, 0 que implicard a imediata exclusdo de negociagdo
das ag¢Bes no mercado regulamentado Euronext Lisbon.

Banco de Portugal interrompe processo de venda do Novo Banco

Em comunicado, o Banco de Portugal revelou ter optado por interromper o processo de venda da
participacdo do Fundo de Resolugdo no Novo Banco, sem aceitar qualquer das trés propostas
vinculativas por serem insatisfatdrias. O Banco de Portugal refere que a venda sera retomada quando
estiverem reunidas condi¢des que melhor propiciem a obtencéo de propostas mais condizentes com
0s objetivos fixados. “E inten¢do do Banco de Portugal retomar o processo de venda depois de serem
removidos os principais fatores de incerteza relativos ao Novo Banco e, mais concretamente, depois
de ser conhecido o nivel de adequacéo de fundos proprios determinado pelo BCE para cada uma das
instituicbes de crédito significativas da Unido Bancéaria. Embora ndo esteja ainda definido o formato
em que se ird desenrolar a etapa seguinte do processo de venda, a mesma devera seguir tramites
diferentes do procedimento anterior e que melhor garantam a celeridade, a agilidade e a flexibilidade
do procedimento”. No imediato, 0 Banco de Portugal informou que ird& mandatar o Conselho de
Administracdo do Novo Banco (que viu o seu mandato reforcado pelo regulador) para elaborar e
apresentar um plano de reforgo de fundos proprios que contemple medidas de racionalizagédo e de
otimizacao de capital.

Altice vende Cabovisdo e Oni a Apax

A Altice (cap. € 24,5 mil milhdes, +0,8% para os € 24,135), holding de telecoms que em Portugal
detém a MEO, informou ter alienado a Cabovisdo e a Oni a Apax France como remédios impostos pela
Comissédo Europeia para conseguir a aprovacao para adquirir a PT Portugal & Oi.

*cap (capitalizacdo bolsista)

Aegon recompra 20 milhdes de acdes

A Aegon (cap. € 11,7 mil milhdes, +0,6% para os € 5,436) divulgou ontem ao mercado o plano para a
recompra de 20 milhfes de acdes proprias com o objetivo de serem distribuidas como dividendo no
futuro, sendo que a operagdo ocorrerd entre 16 de setembro e 14 de outubro. Cada acionista recebera
uma acéo por cada 45 detidas. De realgar que a empresa ja tinha realizado um programa de recompra
em 16 milhdes de ag¢des no inicio do ano a um peco médio de € 6,63.

Vivendi quer aumentar participacdo na Telecom ltalia, diz Les Echos

A Vivendi (cap. € 29,4 mil milhdes, +1,8% para os € 21,475) esta em conversacfes com 0 governo
italiano para a aquisicdo de blocos de acOes da Telecom lItalia (cap. € 20,7 mil milhGes, +2,3% para 0s
€ 1,109) para aumentar a sua participa¢do na empresa dos atuais 15,5% para os 20%, avanca o jornal
francés Les Echos. O jornal diz ainda que ndo se trata de uma aquisi¢do total da telecom italiana e
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que a compra devera custar a Vivendi cerca de € 1.000 milhdes. Relembramos a operagéo do passado
dia 4 de setembro em que a Vivendi tinha aumentado a sua participacdo na Telecom Italia de 14,9%
para 15,5%.

Richemont bate estimativas de vendas

A Richemont (cap. Sfr 44,2 mil milhdes, +6,9% para os Sfr 77), a maior criadora de joias do mundo,
comunicou hoje que as vendas aceleraram 4% nos 5 meses terminados em agosto, excluindo efeitos
cambiais, superando as estimativas dos analistas que esperavam um crescimento de apenas 1%. Na
base deste incremento, encontra-se o crescimento das vendas no Japdo em 48% e 26% na Europa,
compensando o declinio de vendas na Asia-Pacifico em 18%, & custa de Hong Kong e Macau.

Glencore conclui aumento de capital de $ 2,5 mil milhdes de novas ac¢des

A Glencore (cap. £ 16,7 mil milhdes, -0,1% para os £ 1,279), uma das maiores comercializadoras de
recursos naturais do mundo, informou ter vendido $ 2,5 mil milh6es em novas ag¢des, no &mbito do seu
plano de reducdo de um tergo do valor da sua divida liquida que ascende a $ 30 mil milhdes. O preco
de venda das novas agdes foi de £ 1,25, correspondendo a um desconto de apenas 2,4% face ao
preco de fecho de terca-feira, dia 15 de setembro. O CEO, Ivan Glasenberg adquiriu 110 milhdes de
acbes, mantendo assim a participacdo de 8,4% e a promessa, juntamente com outros membros da
gestdo que representam 22% do capital da empresa, que néo iriam diluir as suas posi¢cdes. Recorde-
se que o plano de corte de divida em $ 10 mil milh8es inclui, para além deste aumento de capital, a
venda de ativos de $ 2 mil milhdes e a suspensdo do pagamento de dividendos.

Inditex avanca em linha com as estimativas e aumenta lucros em 26%

A Inditex (cap. € 92,1 mil milhdes, +3,4% para os € 29,56), maior retalhista de vestuario mundial e
dona da Zara, divulgou hoje os resultados relativos ao 1° semestre fiscal. Beneficiada pela abertura de
novas lojas e 0 pelo comércio online, o resultado liquido aumentou 26% para os € 1,17 mil milhdes no
primeiro semestre do ano fiscal, indo ao encontro das estimativas dos analistas. A empresa abriu mais
de 400 lojas nos Gltimos 5 anos. As receitas totalizaram, sem surpresas, € 9,42 mil milhdes, um
crescimento de 16% em relagcdo ao periodo homélogo. Excluindo a abertura de novas lojas (vendas
comparaveis), a Inditex viu crescer as suas receitas em 7% na primeira metade do ano fiscal. O
EBITDA atingiu os € 1,97 mil milhdes, valor aguardado pelos analistas. A margem bruta ascendeu a
58,1%, melhorando face aos 57,6% registados no ano passado.

Saint-Gobain com autorizacdo para compra total da Sika

A Saint-Gobain (cap. € 23,8 mil milhdes, +0,8% para os € 41,4) divulgou em comunicado que a
Autoridade da Concorréncia suica autorizou a aquisicao total da Sika (cap. Sfr 7,7 mil milhdes, -0,1%
para os Sfr 3073). A maior fornecedora de materiais de constru¢cdo da Europa divulga ainda que
vendeu a Norandex Distribution a norte-americana ABC Supply. A Saint-Gobain aguarda ainda
aprovacao por parte da Autoridade da Concorréncia dos EUA e espera que 0 negdcio esteja concluido
no 4° trimestre. A Norandex registou vendas de $ 393 milhdes em 2014.

Adidas passa a ser fornecedora oficial de equipamento da NHL

A Adidas (cap. € 14 mil milhdes, +2,4% para os € 67) chegou a acordo com a Liga Nacional de Héquei
no Gelo dos EUA (NHL, na sigla em inglés) para passar a ser a fornecedora oficial de equipamento
desportivo, a partir da época 2017-2018 e durante o periodo de 7 anos. A fabricante de roupa alema
equipara as equipas da NHL com os uniformes de competicdo no gelo. A unidade da Adidas, CCM,
manter-se-4& como fornecedora oficial de equipamento para o gelo, como sticks, skates, capacetes,
luvas e balizas.
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BBVA considera avangar com proposta por participagcdo em banco indonésio, diz Bloomberg

O BBVA (cap. € 49,8 mil milhdes, +0,8% para os € 7,897) pode estar a considerar avangar com uma
proposta pela participacdo e 39% no PT Bank Pan Indonesia que o Autralia & New Zealand Banking
Group estd a vender, avanca a Bloomberg citando fontes com conhecimento no caso. O banco
espanhol teria como concorrentes o Fubon Financial Holding e o Mizho Financial Group. Considerando
precos atuais, a participacao vale cerca de $ 608 milhdes.

Abertis - acionista Espacio vende 2,36%

A Inmobiliaria Espacio informou ter procedido a venda de 22,28 milhdes de acbes da Abertis (cap. €
13,4 mil milhdes, -3,7% para os € 14,25), correspondendo a 2,36% do capital da construtora
espanhola, por um preco de € 14 cada, correspondendo a um desconto de 5,4% face ao preco de
fecho de terca-feira, dia 15 de setembro. A imobilidria espanhola conseguiu assim angariar € 311,9
milhdes. Adicionalmente a Inmobiliaria Espacio vendeu 4,9 milhdes de acbes da Abertis (0,52%) a
banca de investimento do Société Générale, baixando a sua participacdo na construtora espanhola
para os 16,06%.

Fiat Chrysler e sindicato chegam a um acordo preliminar

A Fiat Chrysler (cap. € 17 mil milhdes, +0,8% para os € 13,15) e o sindicato dos trabalhadores
automoveis (UAW) celebraram ontem um acordo preliminar que serda votado pelos membros do
sindicato. O Presidente do sindicato, Dennis Williams, afirmou que o acordo alcancado com a Fiat
Chrysler podera ndo ser igual para a Ford e General Motors. Em cima da mesa estdo negociacdes
sobre o atual modelo de remuneragdo assim como os planos de salde e os bonus. De realcar que
este ano os trabalhadores terdo mais poder nas negocia¢fes devido aos resultados positivos
apresentados.

AB InBev quer fazer proposta pela SABMiller

A SABMiller (cap. £ 60,1 mil milhdes, +23,1% para os £ 37,115) informou que a Anheuser-Busch InBev
(cap. € 163,2 mil milhdes, +7,4% para os € 101,45) pretende fazer uma proposta para a sua compra,
num negocio que juntaria as duas maiores cervejeiras do mundo. Em comunicado, a SABMiller referiu
que “nenhuma proposta foi ainda recebida e o board ndo tem detalhes sobre os termos que a mesma
podera contemplar”.

BMW e Toyota tentam aprofundar parceria

A BMW e a Toyota discutem a possibilidade de estender a atual parceria com o objetivo de reduzir os
custos de producdo e explorar as oportunidades de carros movidos a hidrogénio. Mais recentemente
as duas empresas apresentaram um protdtipo da gama Série 5 (BMW) com motor hidraulico.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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EUA ‘

Disney concede a Tencent distribui¢do exclusiva da Guerra das Estrelas na China

A Disney chegou a acordo com a Tencent para que esta Ultima seja a distribuidora exclusiva online
dos primeiros seis filmes da saga Star Wars. O acordo, que inclui acesso a contetdo relacionado,
como cenas apagadas, é uma extensdo do acordo da gigante de media chinesa com as empresas
norte-americanas Disney e Fox (cap. $ 53,4 mil milhdes, +0,8% para $ 26,53 no pre-market) para
video-on-demand.

Fiat Chrysler e sindicato prolongam contratos

A Fiat Chrysler e o sindicato dos trabalhadores automéveis (UAW, na sigla em inglés) concordaram em
estender o contrato que caducava ontem, de forma a prosseguirem as negocia¢fes para um novo
acordo. O contrato atual, assinado ha 4 anos, é prolongado de hora a hora até que um acordo seja
atingido. Este ano é a Fiat Chrysler é a primeira construtora de Detroit a negociar com o sindicato,
algo diferente do que tem acontecido em anos anteriores quando a UAW escolhia outra das maiores
empresas (Ford ou General Motors). O presidente do sindicato pretende com esta iniciativa atingir um
acordo que as outras duas facilmente aceitardo, fazendo com que 0s acordos entre a Fiat Chrysler, a
GM (cap. $ 48,7 mil milhdes, +0,4% para $ 30,83 no pre-market) e a Ford (cap. $ 54,7 mil milhdes,
+0,4% para $ 13,84 no pre-market) sejam similares. Em cima da mesa estdo negociagdes sobre o
atual modelo de remuneragdo assim como os planos de salde e os bdnus. De realcar que este ano 0s
trabalhadores terdo mais poder nas negociagdes devido aos resultados positivos apresentados.

Ford vai colaborar com a Alcoa

A Ford vai colaborar com a Alcoa, para a utilizagdo do Micromill em varios componentes das pickups
F-150 top de vendas, bem como noutros veiculos. O Micromill é uma fuséo de metais, 30% mais forte
que o aluminio regular, mas muito mais leve, processado pela Alcoa. A Ford tenciona construir o
modelo da F-150 em 2016 ja com os primeiros componentes deste novo material.

Indicadores

O valor final do indice de Precos no Consumidor, indicou que a Taxa de Inflagio na Zona Euro
diminuiu 0,1pp para os 0,1% em agosto, abrandando inesperadamente face aos 0,2% estimados pelo
mercado e preliminarmente avangados. Em termos sequenciais verificou-se, sem surpresas, uma
estagnagdo nos pre¢os. A estimativa preliminar do valor core foi revista em baixa 0,1pp para os 0,9%.

A Taxa de Desemprego no Reino Unido diminuiu 0,1pp para os 5,5% em julho, quando o mercado
aguardava uma manuten¢ao nos 5,6%.

O Relatério Econémico do Banco do Japdo do més de setembro referiu que a economia nipdnica
“continuou a recuperar moderadamente, ainda que as exporta¢des e a producdo tivessem sido
afetadas pelo abrandamento nas economias emergentes”.

O valor final das Encomendas de Maquinaria no Japao confirmou uma contracdo homéloga de
16,5% no més de agosto. Este € o primeiro registo negativo desde setembro de 2013.

A Producdo Industrial nos EUA contraiu 0,4% em termos sequenciais no més de agosto, o dobro do
previsto. No entanto, ha a considerar uma revisdo em alta do registo do més anterior em 0,3pp para 0s
+0,9%. Assim no compito dos dois meses registou-se uma subida de 0,5%, superior aos 0,4%. A
Utilizagdo de Capacidade Instalada caiu de 78% para 77,6%, abaixo dos 77,8% esperados.
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De acordo com o Empire Manufacturing as condi¢des na industria de Nova lorque melhoraram
ligeiramente em setembro. O indicador subiu de -14,92 (pior registo desde mar¢o de 2009) para -
14,67, quando os analistas antecipavam um avanco para -0,5.

As Vendas a Retalho nos EUA cresceram 0,2% em agosto (vs. +0,3% esperados), com 10 das 13
categorias a registarem crescimento. Este é o segundo més consecutivo de crescimento sequencial, ja
que em julho verificou-se uma subida de 0,7% (valor revisto em alta em 0,1pp). Excluindo as
componentes Auto e Energia houve uma subida de 0,3% (vs. +0,4%), tendo o registo do més anterior
sido revisto em alta de +0,4% para +0,7%.

Resultados ‘

Empresa 3° Trim. 2015

PSI20
Galp Energia 26-10
EDFP Renovaveis 28-10 A4
BFI 28-10 DF
Impresa 20-10 DF
Jerénimo Maring 29-10 OF
EDF 23-10 DF
Poriuce] 28-10 DF
Sonae Capital 29-10
Semapa 30-10 DF
BCF 02-11 OF
Banif 02-11 OF
CTT 04-11 OF
Sonae 04-11 DF
Sonas Sierra 04-11 DOF
MNOS 05-11 AA
Movabasze 05-11 DF
Alni 08-11
Sonas Indistria 12-11 DF
REM 13-11
Mota-Engl 18-11
Teixgira Duars 27-11
Pharol 30-11
Cofina n.a.

Outros

Ak Antez Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio ago-15  jul-15 mai-15 jan-15 jul-i4 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 Jan-11 jan-10 Jan-09 Jan-08 Jan-07 Jan-08 Jan-05
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26%  30% 65% 71% 7% T78% 52% 57% 20% 25% 35%
Manter 0% 0% 0% 0%  14% 17%  35% 8% 4% 14% 4% 0% 9% 25% 35% 20%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5%  17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9% 10% 20% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  10% 35% 26% 12% 7% 0% 0% 0% 9% 30% 5% 0%
Sem Recom/Sob Reviséo  100%  100%  100% 100% 5% 4% 0% 4% 14% 7% 1%  44% 17% 15% 15% 29%
Variagdo B0% -21% 135% -140% -190% 102% 80% 165% -32% 1% 23% 42% -3% 32% 9% na
P51 20 5261 5716 5840 5145 5079 7380 6697 6201 5325 7819 7927 6438 11164 11565 8770 8041

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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