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Mercados ‘

Preocupagdes de Yellen contagiam Europa

A Europa das agdes esta esta manhd pintada de vermelho. Os principais indices do
velho continente reagiam negativamente ao adiamento da subida da taxa de juro
diretora nos EUA que foi ontem justificado por Janet Yellen pela recente turbuléncia
nos mercados, o aumento dos riscos internacionais e a baixa inflagdo. Também a
condicionar o sentimento esta 0 novo corte nas perspetivas econémicas da Fed para a
maior economia do mundo para 2016 e 2017.
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Rite Aid apresenta resultados e corta na perspetiva de lucro para 0 ano

Indicadores

Balanca de TransagGes Correntes Zona Euro julho com saldo de € 22,6 mil milhdes
Balanca de TransagGes Correntes Italia de julho registou com saldo de € 6,6 mil
Novos Pedidos de Subsidio mantém-se em niveis historicamente baixos

Casas em Inicio de Construgdo nos EUA com contracdo de 3% em agosto

Balanca de Transacdes Correntes dos EUA com défice de $ 110 mil milhdes
indice de Precos no Produtor em Portugal contraiu 3,2% em agosto

Outras Noticias

Gregos vao a votos no domingo
S&P revé hoje rating de Portugal
Fed mantém taxa de juro inalterada
Fed corta projecao de taxa juro
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Europa. Os mercados acionistas europeus encerraram na sua maioria em alta ligeira, estando os
investidores na expectativa em relagdo as conclusdes que terdo sido obtidas na reunido de dois dias
da reserva federal norte-americana, sendo ainda incerto se a Fed ira aumentar pela primeira vez em
quase 10 anos a taxa de juro diretora ou a mantera nos atuais minimos histdricos pelo menos durante
mais 6 semanas. O IBEX destacou-se dos demais com a banca espanhola a puxar pelo indice vizinho
apos ter sido alvo de revisdes em alta por parte de casas de investimento internacionais. O indice
Stoxx 600 recuou 0,2% (361,21), o DAX ganhou 0,02% (10229,58), o CAC subiu 0,2% (4655,14), o
FTSE deslizou 0,7% (6186,9) e o IBEX valorizou 1,3% (10106,6). Os setores que mais perderam
foram Recursos Naturais (-1,6%), Quimico (-0,95%) e Farmacéutico (-0,57%). Pelo contrario, 0s
setores que mais subiram foram Utilities (+0,62%), Alimentagdo & Bebidas (+0,62%) e Viagens &
Lazer (+0,46%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,2% para os 5111,27 pontos, com 10 titulos em alta, O volume foi fraco,
transacionando-se 243 milhdes de agdes, correspondentes a € 67,6 milhdes (29% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Pharol, a subir 3,9% para os € 0,294, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Mota-Engil (+2,6% para os € 2,133) e da Altri (+1,8% para os €
3,663). A Jer6nimo Martins liderou as perdas percentuais (-1,7% para os € 12,075), seguida da
Teixeira Duarte (-1,6% para os € 0,439) e da NOS (-1,1% para os € 7,21).

EUA. Dow Jones -0,4% (16674,74), S&P 500 -0,3% (1990,2), Nasdaq 100 +0,03% (4384,961). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,31%) e Health Care (+0,87%), Consumer
Discretionary (+0,25%) e Consumer Staples (+0,02%). Os setores que encerraram negativos foram:
Financials (-1,31%), Telecom Services (-1,08%), Info Technology (-0,68%), Industrials (-0,64%),
Materials (-0,51%) e Energy (-0,04%). O volume da NYSE situou-se nos 953 milhdes, 9% acima da
média dos ultimos trés meses (873 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-2%); Hang Seng (+0,3%); Shangai Comp (+0,4%)

Portugal

Mota-Engil Africa pode sair de bolsa, diz BPI

De acordo com o BPI, o presidente da Mota-Engil estara insatisfeito com a atual situacdo da Mota-
Engil Africa, 0 que na sua opinido estara a influenciar a percecdo do valor justo da Mota-Engil pelo
mercado. As declaracBes sdo citadas no “Didrio de Bolsa” do BPI e terdo sido proferidas numa
conferéncia organizada pelo banco liderado por Fernando Ulrich. A solucdo pretensamente
apresentada pelo lider da Mota-Engil podera passar por um aumento da liquidez através da venda de
uma participagdo na Mota-Engil Africa ou até pela sua retirada de bolsa.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Deutsche Bank planeia fechar servicos na Russia

O Deutsche Bank (cap. € 35,3 mil milhdes, -2,9% para os € 25,605) planeia fechar o negécio de
corporate e de titulos com o objetivo de reduzir custos. Os planos devem ser anunciados nos préximos
dias, noticia a Bloomberg. O Deutsche é uma das maiores operadoras de titulos na Russia
empregando mais de mil trabalhadores. Recorde-se que a empresa tem sido noticiada por alegada
lavagem de dinheiro na RUssia.

Fiat Chrysler anuncia investimento de $ 5,3 mil milées nos EUA

A Fiat Chrysler (cap. € 17 mil milhdes, -2% para os € 12,97), gigante do setor automovel, anunciou
que nos préximos quatro anos vai investir $ 5,3 mil milhdes em novas instalagdes nos EUA, segundo o
Detroit Free Press. Através deste plano de investimento a empresa prevé assegurar varias centenas
de postos de trabalho como acordado com o sindicato United Auto Workers.

UniCredit faz planos para cortar mais 1.500 postos de trabalho

A UniCredit (cap. € 34,2 mil milhges, -1,6% para os € 5,725) planeia cortar mais 1.500 postos de
trabalho no Hypovereinsbank localizado em Munique e Hamburgo. Este corte incidird sobretudo nos
trabalhadores administrativos. O banco tem ja em curos o fecho de 240 das 580 sucursais até ao final
do ano. O plano de redugdo final sera apresentado ao conselho de supervisdo em finais de outubro.

Worldpay afasta concorrentes e avancga para IPO

A Worldpay, fornecedora britanica de sistemas de pagamento, anunciou que ird levar a cabo uma
Oferta Publica Inicial (IPO, na sigla em inglés) em outubro na bolsa de Londres, onde espera angariar
£ 890 milhdes, reagindo desta forma a alegada proposta da congénere francesa Ingenico (cap. € 6,5
mil milhdes, +8% para os € 106,25). Em comunicado, a empresa diz esperar que consiga um free float
de pelo menos 25%, sendo esperado que as private-equity’s e acionistas Advent International e Bain
Capital Partners vendam parte da sua participacdo. Esses fundos de capital de risco adquiriram a
Ingenico ao Royal Bank of Scotland em 2010 por £ 1,7 mil milhdes. As acfes da Ingenico dispararam
com esta noticia ja que recentemente foi referido pela imprensa internacional que a empresa francesa
teria oferecido £ 6,6 mil milhdes para adquirir a Worldpay. Também a Wirecard (cap. € 5 mil milhdes,
+0,6% para os € 40,215), alemd de sistemas de pagamento, estava entre as interessadas assim como
as empresas de private-equity Blackstone e Hellman & Friedman.

RWE rejeita possibilidade de aumento de capital

A RWE rejeitou que estd a ponderar fazer um aumento de capital através da venda de uma
participacdo na empresa a um novo investidor. Ao invés, a utility alema esta a procurar implementar
projetos singulares na regifo do Médio Oriente e Norte de Africa, que pode resultar na formagéo de
parceiras de longo prazo. Recorde-se que em marco, a Bloomberg noticiou que a energética estaria
em conversacOes para vender uma participacdo de 10% na empresa a um investidor de Abu Dhabi
desde o ano passado. Mais recentemente a RWE tem estado pressionada devido ao plano alemao de
abandonar o recurso a energia nuclear até 2022, o que implica custos para as energéticas que
dependem desta energia ao desmantelar os reatores existentes.

Investidores preferem um CEO externo para a Adidas

Alguns investidores, nomeadamente a Southeaster Asset Management e a Union Investment,
recomendam que a Adidas recrute um lider fora da empresa para que possa competir com a principal
rival, Nike. Entre os possiveis candidatos externos estd Kasper Rorsted, CEO da Henkel e Andrea
Guerra, antigo CEO da Luxottixca. Dos atuais trabalhadores, Eric Liedtke, responséavel global da
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marca, e Roland Auschel, responsavel de vendas, sdo os candidatos mais fortes ao lugar. A Adidas
tem vindo a procurar um sucessor para o atual CEO, Herbert Hainer, ha 8 meses altura em que
contratou o recrutador Egon Zehnder. Hainer lidera os destinos da empresa desde 2001 e é o CEO
com mais tenure de entre as constituintes do indice DAX.

SAP cria aplicacéo para refugiados

A SAP, fabricante de software de gestdo, prepara-se para langar uma aplicacdo gratuita para
smartphone com o intuito de facilitar o registo dos refugiados na Alemanha, diminuindo desta forma a
burocracia inerente. A empresa informa que oferecera 100 estagios e 10 lugares de formagdo para 0s
migrantes. A aplicacdo permitird registar os dados pessoais, adicionar formagdo académica e
experiéncia profissional, assim como dados relativos aos familiares residentes na Alemanha. O servico
devera estar pronto no final do més.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Oracle desaponta nas receitas previstas e apresentadas

A Oracle, segunda maior fabricante de software do mundo, apresentou resultados e previsdes
trimestrais que desapontaram face aos valores aguardados pelos analistas, estando a ser pressionada
pelo abrandamento das vendas de licencas de software ja que os consumidores estdo a preferir mais e
mais produtos acessiveis na cloud através da web. No 1° trimestre fiscal de 2016, terminado em
agosto, as receitas cairam 1,7% para os $ 8,45 mil milhdes, ficando abaixo dos $ 8,53 mil milhdes
aguardados. Para além da mudanca de preferéncias, a Oracle foi também afetada pelas trocas
cambiais, ja que mais de metade das receitas da empresa vem de fora dos EUA. Considerando taxas
cambiais constantes, as receitas totais teriam crescido 7% no trimestre. As vendas de novos
licenciamentos de software cairam 16% para os $ 1,15 mil milhdes. Em renovagdes as vendas ficaram
estaveis nos $ 4,7 mil milhdes e na divisdo de hardware cairam 3%. Ja na divisdo cloud as receitas
subiram 29% para os $ 611 milhdes. O EPS ajustado fixou-se nos $ 0,53, um céntimo de dolar acima
do aguardado. O resultado liquido tombou 20% para os $ 1,75 mil milhdes. Para o trimestre corrente, a
empresa antecipa um EPS entre os $ 0,63 e os $ 0,66, excluindo efeitos cambiais, estando o atual
consenso entre 0s analistas sobre o valor que a empresa ira reportar nos $ 0,62. No entanto, no que
toca as receitas a empresa prevé que a variagdo homoéloga se situe entre os -2% e 0s +1%, o que
pode ser dificil de comparar com a estimativa dos analistas de $ 9,27 mil milhdes numa base
reportada. Os efeitos cambiais terdo um impacto negativo de 6% nas receitas e de $ 0,05 no EPS,
considera a empresa. Em conference call, o co-CEO, Safra Catz, tentou deixar uma nota mais positiva
para o futuro, considerando que ird conseguir duplicar a margem das suas receitas em produtos cloud
para 0s 80% em dois anos, através do aumento da escala de producao.

Google contrata na Amazon e avanga com o Projeto Aura

De acordo com a Business Insider, a Google contratou um trio de engenheiros vindos do laboratério da
Amazon com o intuito de reformular o projeto ‘Google Glass' depois de os éculos de realidade
aumentada ndo terem tido a procura desejada. Recorde-se que a empresa deixou de os vender em
janeiro. Na base da reestruturacao estad também a mudanca de nome do projeto passando a designar-
se ‘Projeto Aura’ que permanecera na subsidiaria Google.

General Motors perto de acordo para pagar $ 900 milhdes

Segundo a Reuters, que cita fontes proximas do processo que ndo quiseram ser identificadas, a
General Motors concordou em assinar um acordo que pde fim a uma investigacdo no ambito do
processo em que a empresa é acusada de esconder dos reguladores problemas com seguranca e
defraudar os consumidores sobre um defeito na igni¢do que levou a 124 mortes e a um recall de 2,59
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milhdes de veiculos. O acordo inclui o pagamento de $ 900 milhdes de indemnizagdes e permite aos
reguladores monitorizar a construtora de automaéveis durante trés anos.

Under Armour espera atingir receitas de $ 7,5 mil milhdes em 2018

Ontem no investor day meeting a Under Armour, empresa norte americana de equipamentos
desportivos, disse aos seus investidores que espera alcancar receitas de $ 7,5 mil milhées em 2018,
fruto da expansdo para novos mercados. Disse também que espera atingir a marca dos $ 4 mil milhdes
de receitas no curto prazo, um ano antes do anteriormente previsto. Esta noticia fez ontem a empresa
valorizar 4,74% ficando os sues acionistas bastante entusiasmados com a noticia. De referir que
desde o inicio do ano a empresa ja valorizou 52%. O CFO da empresa, Brad Dickerson, adiantou
ainda que o resultado operacional devera situar-se junto ao limite superior do intervalo projetado entre
0s $ 405 milhdes e os $ 408 milhdes. Em 2018 esse valor deve chegar aos $ 800 milhGes, revelou. A
Under Armour anunciou ainda uma extensdo do acordo com o jogador de basquete Stephen Curry
(MVP da NBA no ano passado) até 2024.

Expedia tem autorizacao para adquirir a Orbitz

Através de um comunicado publicado ontem, o Departamento de Justica norte-americano (DoJ, na
sigla em inglés) deu luz verde para a aquisi¢do da Orhitz pela Expedia pelo valor de $ 1,3 mil milhdes,
pondo fim a seis meses de avaliagdo sobre se o negdcio condicionaria a concorréncia. A agéncia de
viagens online podera assim adicionar marcas como a CheapTickets, ebookers e HotelClub.

Rite Aid apresenta resultados e corta na perspetiva de lucro para o ano

A Rite Aid, retalhista de alimentacdo e farméacias, reportou, referente ao 2° trimestre, um lucro por
acao de $ 0,02 e vendas no valor de $ 7,66 mil milhdes (+17,5% YoY), superando as estimativas dos
analistas que esperavam $ 7,5 mil milhdes. Tendo em conta todo o ano fiscal de 2016, que terminaréa
em fevereiro do proximo ano, a empresa reviu em baixa a sua estimativa de lucro por agdo para os $
0,12 - $ 0,19 (versus $ 0,14 - $ 0,22 anteriormente estimado), deixando de fora a estimativa de $ 0,20
estimado pelos analistas. O crescimento das vendas também é revisto em baixa, prevendo-se um
avanco entre 1,5% e 2,5%, versus 2,5% e 4,5% anteriormente perspetivado pela empresa.

A Balanca de Transacdes Correntes da Zona Euro de julho registou um saldo positivo de € 22,6 mil
milhdes (ajustado para sazonalidade), descendo face ao superavit de € 24,9 mil milhdes do més
anterior mas ampliando face aos € 16,5 mil milhdes registados no periodo homélogo.

A Balanca de TransacBes Correntes de Italia de julho registou um saldo positivo de € 6,6 mil,
crescendo face ao superavit de € 3,5 mil milh6es do més anterior mas caindo face aos € 7,6 mil
milhdes registados no periodo homélogo.

Novos Pedidos de Subsidio mantém-se em niveis historicamente baixos

Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA cairam inesperadamente na semana
passada, com o0 nimero de solicitagdes a descer de 275 mil para 264 mil, quando o mercado previa
uma repeticdo do ultimo registo.. Prossegue assim o rally de registos de inferior a 300 mil que se
verifica pela 282 semana consecutiva, a melhor série desde 1973. Esse nimero é considerado como
sinal de melhoria do mercado laboral.

As Casas em Inicio de Construcdo nos EUA registaram uma contracdo sequencial de 3% em agosto,
uma queda menos acentuada do que era aguardado (-3,8%). No entanto, de considerar a revisao em
baixa de que foi alvo o registo do més anterior dos +0,2% para 0s -4,1%. J& nas Licencas de
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Construcéo registou-se uma subida de 3,5%, acima da expansdo de 2,5% esperados. Neste caso a
revisdo do més anterior foi em alta de -16,3% para -15,5%. Estes sdo dados do mercado imobiliario
que devem ser lidos em conjunto com os ndmeros de Vendas de Casas Usadas (dia 21) e Usadas (dia
24) agendados para a préxima semana.

A Balancga de Transagfes Correntes dos EUA apresentou um défice de $ 110 mil milhdes no 2°
trimestre, inferior aos $ 112 mil milhdes esperados. O registo compara com os saldos negativos de $
118,3 mil milhdes do trimestre anterior e de $ 92 mil milhdes do periodo homélogo.

O indice de Precos no Produtor em Portugal contraiu 3,2% em termos homoélogos no més de
agosto, acentuando o ritmo de queda que no més anterior se havia fixado nos 2,5%. Em termos
sequenciais houve uma quebra de 0,8% (vs. -0,1% em agosto de 2014). Excluindo o agrupamento
“Energia” verificou-se uma subida homoéloga de 0,2%, mantendo a variagdo registada em julho.

Outras Noticias

Gregos vao a votos no domingo

A Grécia vai a eleicbes no proximo domingo para definir quem vai liderar o governo. Os novos
responsaveis terdo que apresentar o OE 2016 o mais rapidamente possivel para que seja exequivel a
renegociacdo da divida. A sondagem do jornal grego To Pontiki indica um empate técnico entre o
Syriza e a Nova Democracia com 28% dos votos cada.

S&P revé hoje rating de Portugal

E esperado que hoje a Standard & Poor’s reveja o rating de Portugal. No entanto, ndo é antecipada
nenhuma mudanca no nivel face a proximidade de elei¢bes legislativas. A S&P avalia atualmente a
divida soberana portuguesa como “BB”, segundo nivel de “lixo”, com um outlook “positivo”.

Fed mantém taxa de juro inalterada

A Reserva Federal norte-americana manteve a taxa de juro diretora inalterada no intervalo minimo
historico 0%-0,25%. A votacdo foi praticamente unanime apenas com um dos dez membros votantes
(Jeffrey M. Lacker) a referir que pretendia um aumento de 25pb ja nesta reunido. Fica assim adiada
aquela que seria a primeira subida em quase uma década. Na conferéncia de imprensa que se seguiu,
Janet Yellen, referiu que os principais motivos que levaram a Fed a manter a taxa de juro diretora
foram o atual tempo de turbuléncia nos mercados, 0 aumento dos riscos internacionais e a baixa
inflagdo. Sobre este Gltimo tema de relembrar que a medida utilizada pela Fed fixou-se em julho nos
0,3%, bem abaixo dos 2% que tem como objetivo. A presidente da reserva federal disse ainda que o
mercado imobilidrio ainda esta muito deprimido (ainda que deixando uma perspetiva de melhoramento
no futuro). A préxima reunido da Fed termina a 28 de outubro. No entanto, nesta data a presidente da
reserva federal norte-americana ndo fard uma conferéncia de imprensa no final da reunido, o que
alguns referem que pode ser dissuasor de um movimento de subida. A reunido seguinte e a Ultima
antes do fim do ano que termina a 16 de dezembro.

Fed corta projec¢do de taxa juro

Nesta reunido a reserva federal reviu as suas proje¢des econdmicas. Destaque para a descida da
mediana daquela que os membros consideram ser a taxa de juro diretora que ird vigorar nos préximos
anos. Segundo a Fed, este ano devera terminar com a taxa de juro diretora nos 0,4% (valor revisto em
baixa em 0,2pp face a anterior previsdo de junho), subido em 2016 para os 1,4% (-0,2pp) e para 0s
2,6% (-0,3pp) em 2017. Também a taxa de longo prazo foi descuda para 3,5% (-0,3%). Pela primeira
vez apresentou estimativas para 2018, antecipando uma taxa de juro nos 3,4%. Também em baixa
foram feitas revisdes nas previsfes de inflagdo, este ano ficando-se pelos 0,4% (-0,3pp), crescendo
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para os 1,7% (-0,1pp) no préximo e para 0s 1,9% (-0,1pp) em 2017. J& para o crescimento econémico
a estimativa de expansdo para 2015 foi subida em 0,2pp para os 2,1%, ainda que cortando as de 2016
e 2017 para os 2,3% (-0,2pp) e 2,2% (-0,1pp), respetivamente.

Median'
Variahle 2015 | 2006 | 2007 | 2018 | Longer
rin
Change in real GDP 21 23 232 20 i 20
June projection 19 25 23 na | 20
Unemployment rato 0 48 48 418 i 1.9
June projection 63 61 50 nan i 5.0
PCE inflation LK LT 1.9 2.0 i 20
Juine project on 0T 18 20 na i 20
i
Clore PCE inflation® 1.4 LT 19 20 E
June projection 1.3 18 20 na
Momox Projected E
appropriate policy path E
Fedleral lunds rale 0.4 1.4 206 3.4 i 5
Juns projection 06 16 29 na | I8

Agppreprisie gee of poliey Deming Mufpoim of targed range o tnget level for the fderal fumsds mie
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Empresa 3° Trim. 2015

PSI120
Galp Energia 26-10
EDOP Renovaveis 28-10 AA
BFI 28-10 DF
Impresa 29-10 OF
Jerdnimo Marins 258-10 DF
EDP 258-10 DF
Porucel 28-10 DF
Sonae Capital 28-10
Semapa J0-10 OF
BCF 02-11 DF
Banif 02-11 DF
CTT 04-11 DF
Sonas 04-11 DF
Sonae Skerra 04-11 DF
NOS 08-11 AA
MNovabaze 05-11 DOF
Al 06-11
Sonas Industria 12-11 OF
REN 13-11
Mota-Engll 18-11
Teixeira Duans 27-11
Pharaol 30-11
Cofina n.a.

Outros

Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio ago-15  jul-15 mai-15 jan-15 jul-i4 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 Jan-11 jan-10 Jan-09 Jan-08 Jan-07 Jan-08 Jan-05
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26%  30% 65% 71% 7% T78% 52% 57% 20% 25% 35%
Manter 0% 0% 0% 0%  14% 17%  35% 8% 4% 14% 4% 0% 9% 25% 35% 20%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5%  17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9% 10% 20% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  10% 35% 26% 12% 7% 0% 0% 0% 9% 30% 5% 0%
Sem Recom/Sob Reviséo  100%  100%  100% 100% 5% 4% 0% 4% 14% 7% 1%  44% 17% 15% 15% 29%
Variagdo B0% -21% 135% -140% -190% 102% 80% 165% -32% 1% 23% 42% -3% 32% 9% na
P51 20 5261 5716 5840 5145 5079 7380 6697 6201 5325 7819 7927 6438 11164 11565 8770 8041

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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