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Ll Mercados ‘ ‘
Fecho Var% Var.% no ano

(€)  Europa segue a perder. Yen aprecia

Buro S 200 4R AR 7% o9 principais indices bolsistas europeus seguem a perder esta manha, com o setor
PSI 20 AT46  003% A0T% -10,7% L. . ) .
BEX 35 2513 g% a08% o DAncario a seguir novamente pressionado, desta feita com o Commerzbank e o
CAC 40 sa0s 07w 4w e UniCredit a liderarem as perdas no setor. O Governo japonés acabou por revelar mais
DAX 30 10.331 o1  32%  -32% detalhes do plano de estimulos fiscais no valor de 13,5 bilides de yens ao longo de
FT3E 100 ses 05%  TI% L% vdrios anos, dos quais 7,5 bilibes serdo direcionados para consumo estatal
Sovi Janes 1845 O 58% 18% (agpacialmente a ser aplicado nos proximos dois anos).
S&P 500 247 0,1% 8,2%  2,&%h
Nasdaq 5.184 04%  35%  -04%
Russel 1218 0% 7% 3%
NIKKEI 225* 16.381 5% S135%% -35% Fecho dos Mercados
MSCIEM 853 1,0%  11,1% 69% P30 Eurostont S&P 500
*Fecho de hoje Galp Energia  1,8% Legrand Sa 3,8% Biogen e 4,1%
Pegdleo{WT]) 40,1 ST% 0 BT% 4% + Corficeira Amord 1,4% Fuchs PefroPref  2,9% Blexion Pharm 3,8%
oRE 782 A% 12 2T Jesonimo Marine  1,2% Qiagen Ny 23% Nefi e 3,4%
EUROIUSD 1,117 01%  28% -
Ear 3m Dot 020 0 e ] Sonae -2,0% Banca Pop Milano  5,2% Murphy Ol Cop 6,5%
P— 2504 30 me . mm A¥iSgpsSa -2.3% Bank beland  -5,5% Transocsan Ld 57%
Bund 10v* 0,098 21 327 . Banco Com PortR.  -54% Unicredit Spa  -9,4% Diamond Ofichore 7,7%
*axa de jure com variagies em p.b. Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Portugal

Mota-Engil e Novo Banco preparam venda na totalidade da Ascendi, diz Negocios
Certificados Fe((l:;] ° Var. % r:;a;:]/; Euro pa
PSI20 4753 04% 107% BMW vé lucro operacional crescer acima das expetativas no 2° trimestre
IBEX35 8478 -12% -113%  Infineon com resultados abaixo do esperado
FTSEL00 (2) 66,71 -0.9% 6%  Commerzbank corta projecdes anuais, antevé queda do lucro operacional
(1)Média entre compra e venda no fecho Lufthansa corta crescimento da capacidade anual

2)Sem risco cambial (certificado quanto . . . . L.
@ ( quanto) Metro AG reporta resultados abaixo do estimado, penalizada por efeitos cambiais

Royal DSM revé em alta outlook anual, apés bons resultados do 2° trimestre
Fresenius SE reporta dados do 2° trimestre

InterContinental Hotels beneficiada pelo crescimento nos EUA

UniCredit considera aumento de capital, avanca imprensa
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indice de Precos no Produtor na Zona Euro registou uma queda homéloga de 3,1%
em junho
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Europa. As bolsas europeias encerraram a sessdo desta segunda-feira em baixa, espelhando o
abrandamento da atividade industrial na Zona Euro, EUA e a entrada em contracdo da industria
britanica. O setor bancario acabou por ser um dos mais representativos das quedas europeias (a par
do energético), liderado pelo tombo acima dos 9% do UniCredit perante os receios da necessidade de
capital. O indice Stoxx 600 recuou 0,6% (339,86), o DAX perdeu 0,1% (10330,52), o CAC desceu
0,7% (4409,17), o FTSE deslizou 0,5% (6693,95) e o IBEX desvalorizou 0,9% (8513,4). Os setores
que mais perderam foram Energético (-1,79%), Bancario (-1,79%) e Servigos Financeiros (-1,01%).
Pelo contrario, os menos penalizados foram Farmacéutico (+0,17%) e Recursos Naturais (+0,15%).

Portugal. O PSI20 recuou 0,03% para os 4746,44 pontos, com 12 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 807,4 milhfes de acbes. O BCP liderou as perdas percentuais (-5,4% para
os € 0,0191), sequido da Altri (-2,3% para os € 3,386) e da Sonae (-2% para os € 0,682). Pela
positiva destacou-se a Galp Energia, a subir 1,8% para os € 12,435, liderando os ganhos percentuais,
seguida da Corticeira Amorim (+1,4% para os € 7,299) e da Jerdnimo Martins (+1,2% para os €
15,16).

EUA. Dow Jones -0,2% (18.404,51), S&P 500 -0,1% (2.170,84), Nasdaq 100 +0,5% (4.756,039). Os
setores que encerraram positivos foram: Health Care (+0,59%) e Info Technology (+0,4%), Consumer
Discretionary (+0,13%) e Consumer Staples (+0,12%). Os setores que encerraram negativos foram:
Energy (-3,33%), Telecom Services (-0,95%), Materials (-0,66%), Financials (-0,24%), Industrials (-
0,11%) e Utilities (-0,02%). O volume da NYSE situou-se nos 800 milhdes, 12% abaixo da média dos
Gltimos trés meses (909 milhdes).

Asia. Nikkei (-1,5%); Hang Seng (+1,1%); Shangai Comp (+0,6%)

Japdo aprova plano de estimulos no valor de $274 mil milh&es (28 bilides de yens)

- Plano incorpora cerca de 13,5 bilides de yens (notacdo europeia) em estimulos fiscais com 7,5
bilibes de yens para estimulos diretos ao consumo estatal (dos quais 4,5 bilides de yens a serem
usados no presente ano fiscal, termina em Marco de 2017).

- Impulso de 1,3% no PIB niponico no médio prazo. Plano serd implementado ao longo de varios
anos.

- Alguns analistas apontam para um crescimento de 40bp do PIB no presente ano para os 0,9%.

- Governo mantém cooperagdo com o Banco Central

- Movimento do par yen/délar demonstra dececéo por parte dos analistas

- Kuroda néo antevé abrandamento da politica monetaria depois do antncio do plano.

Japan Stimulus Almost Never as Big as Announced
Fiscal Measures of 13.5 Trillion Yen [ L m R P -
715 trilhon yer in new spending, & irilion yen in low-cost loans

a7
Crairitier redes!

24
Demograghecs
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Braxat, SMEs
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Mota-Engil e Novo Banco preparam venda na totalidade da Ascendi, diz Negécios
- Venda negociada com franceses Ardian
- Alguns ativos, como a participacdo na Lusoponte, podera ficar nas maos da Mota-Engil

Europa

BMW vé lucro operacional crescer acima das expetativas no 2° trimestre

- EBIT supera projecdes de mercado (€ 2,73 mil milhGes vs. € 2,67 mil milhdes)

- Margem EBIT na unidade automdvel ascende a 9,5% (vs. 9,1% esperados). +1,1pp no periodo
homdlogo

- Confirma outlook anual, margem auto entre os 8% e 0s 10%

- Receitas ascendem a € 25 mil milhdes, em linha com o mercado. Vendas do modelo X1 SUV
disparam.

Infineon com resultados abaixo do esperado

- Receitas do 3° trimestre fiscal falham estimativas (€ 1,63 mil milhdes vs. € 1,65 mil milhdes)

- EBIT de € 254 milhdes (margem de 15,6%, +1,4pp em termos sequenciais) desilude face aos € 265
milhdes estimados pelo mercado

Commerzbank corta projecdes anuais, antevé queda do lucro operacional

- Banco divulga resultado liquido na ordem dos € 209 milhdes (-32%), em linha com os ndmeros
preliminares avangados a 25 de julho, com o racio de capital CET 1 a descer para 0s 11,5%.

- ProjecBes colocam pressdo ao CEO para proceder ao alargamento do corte de custos

Lufthansa corta crescimento da capacidade anual

- Transportadora antevé um crescimento de 5,4% da capacidade (vs. 6% previstos anteriormente)

- Projeta uma queda entre os 8% e 9% das receitas na 22 metade do ano

- Precos médios das tarifas contraem no 2° trimestre levaram a uma queda de 4,1% da receita média
por assento

- As transportadoras aéreas aproveitaram 0s baixos pregos energéticos para aumentar a capacidade
mas a quebra da procura (derivado dos recentes ataques terroristas) acabou por retirar qualquer
beneficio, levando a um excesso de capacidade

Metro AG reporta resultados abaixo do estimado, penalizada por efeitos cambiais

- EBIT, antes de impostos, do 3° trimestre fiscal nos € 154 milhdes, abaixo dos € 189,8 milhdes
estimados, impacto cambial negativo de € 52 milhdes

- EPS de operacdes recorrentes de € 0,24, acima dos € 0,224

- Vendas comparaveis estagnaram

- Receitas cairam 2,7% em termos homologos para €13,6 mil milhdes, aquém dos € 13,8 mil milhdes
esperados

- Reitera outlook para 2016

Royal DSM revé em alta outlook anual, ap6s bons resultados do 2° trimestre

- EBITDA aumentou 18% em termos homdlogos para € 328 milhdes, vindo acima dos € 303 milhdes
estimados

- EBITDA na unidade de nutricdo cresceu 14% e na unidade de plasticos subiu 10%

- Receitas de operagdes continuadas cairam 20% para € 1,99 mil milhdes, superando ainda assim os €
1,97 mil milhdes esperados
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- Crescimento organico das receitas de 5%, impulsionado pelo aumento orgénico das receitas de
nutricdo (9%)

- Outlook para 2016 revisto em alta, com o EBITDA a crescer mais de 10% (vs. estimativa anterior
entre 7% e 9%) e um crescimento no ROCE (return on capital employed, na sigla em inglés) de mais
de 20%, acima dos 17%-19% anteriormente previstos

Fresenius SE reporta dados do 2° trimestre

- EPS de € 0,72, acima dos € 0,70 estimados

- Receitas cresceram 5% em termos homdlogos para € 7,1 mil milhdes, excluindo efeitos cambiais

- EBIT aumentou 11% face ao periodo homélogo para € 1.051 milhdes, excluindo efeitos cambiais

- Resultado liquido de € 393 milhdes, crescendo 15% em termos homologos, excl. efeitos cambiais

- Reviu em alta outlook para 2016, prevendo agora que o resultado liquido cresca entre 11% e 14%
(vs. estimativa anterior entre 8% e 12%). Reitera crescimento entre 6% a 8% nas receitas anuais,
excluindo efeitos cambiais

InterContinental Hotels beneficiada pelo crescimento nos EUA

- Resultados operacionais, antes de extraordinarios, aumentaram 2,1% face ao periodo homdlogo para
$344 milhdes, ficando acima dos $332,9 milhdes aguardados, impulsionados pelo crescimento de
6,1% para $313 milhdes nos EUA. O mercado norte-americano representou em 2015 mais de 50% das
receitas totais do grupo

- Resultados operacionais na Europa cairam 5,6% para $34 milhdes, penalizadas pela venda de ativos
em Paris e Hong Kong

- Receitas cafram 8,4% em termos homologos para $838 milhdes, ficando aquém dos $820,9 milhdes
estimados. A procura na Europa tem sido penalizada pelo receio dos turistas em viajar, apés os
ataques terroristas em Franca e o golpe de estado falhado na Turquia

- EPS ajustado nos $0,89, ligeiramente abaixo dos $0,896 esperados

- Rendimento médio por quarto disponivel (revpar) aumentou 2% no semestre, no 2° trimestre
aumentou 2,5%

- Aumentou dividendo intercalar em 9% para $0,30 por ac&o, em linha com o esperado pelo mercado

- Apesar do ambiente incerto em alguns paises, e empresa mantém-se confiante para o resto do ano

- A cadeia de hotéis tem 750.000 quartos disponiveis em cerca de 100 paises

UniCredit considera aumento de capital, avanca imprensa
- Valor entre € 7 mil milhdes e € 8 mil milhdes
- Podera ser anunciado em novembro

EUA |

Diamond Offshore surpreende com lucros trimestrais

- Empresa de perfuragéo de pogos petroliferos

- Receitas do 2° trimestre batem estimativas de mercado ($388,7 milhdes vs. $365,8 milhdes)
- Empresa surpreende com lucros trimestrais. EPS ajustado de $0,16

- CEO afirma que mercado continuara desafiante

Tesla. Board da SolarCity aceita proposta mais baixa

- Board da SolarCity aprovam proposta da Tesla de $2,6 mil milhdes

- Preco oferecido é mais baixo do que o inicial, $25,37/ a¢do (vs. $26,50 - $28,50). Proposta permite
aos acionistas da SolarCity ter por cada acéo detida, 0,110 das ac¢les da Tesla

- Proposta segue agora para aprovacao por parte dos acionistas de ambas as empresas

- Sinergias de $150 milhdes no primeiro ano fiscal apds conclusdo do negécio
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Alphabet e GlaxoSmithKline criam joint-venture

- Uso de choques elétricos no tratamento de doengas

- Glaxo ira deter 55% da nova empresa (Galvani Bioelectronics)
- Empresas irdo investir mais de £ 540 milhdes durante os 7 anos

Verizon Communications vai adquirir a Fleetmatics

- Empresa de aplicacfes moveis esta sediada em Dublin, Irlanda

- Operacdo avaliada em $2,4 mil milhdes, permite & Verizon obter outras fontes de crescimento, uma
vez que o negdcio de wireless tem vindo a abrandar

- Verizon pagara $60 por acdo, um prémio de 40% face ao preco de fecho de 62feira (29 julho)

- Espera-se que 0 negécio esteja concluido no 4° trimestre

Indicadores H

O indice de Precos no Produtor na Zona Euro registou uma queda homéloga de 3,1% em junho,
menos acentuada que o previsto (-3,4%) e a continuar a mostrar uma trajetéria de alivio de queda. Os
precos de Vendas de Bens Duradouros subiram 0,8%, sendo que a variagdo homoéloga negativa dos
precos de energia continuaram a registar uma queda expressiva (-8,7%).

O ISM indicou um abrandamento da atividade industrial norte-americana no més de julho. O valor
de leitura passou dos 53,2 para 0s 52,6, quando o mercado aguardava uma degradacdo menor. O
relatorio indica-nos que as fabricantes tém-se focado na melhoria da eficiéncia, a medida que cortam
nos postos de trabalho e mantém a robustez no output e nas ordens recebidas. O consumo privado
tem compensado o abrandamento da procura global e o corte de investimento por parte das empresas.
Ja o indicador medido pela Markit, revelou-nos uma aceleracdo do ritmo de expansao, com o indicador
a passar dos 51,3 para 0s 52,9.

A atividade industrial no Brasil abrandou o ritmo de contragdo no més de julho, com o valor de
leitura a subir de 43,2 para 46.
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BPI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 26-07 27-10 19-04-2016
B EDP Renovaveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

Qe Jerénimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016

nOs  nos 27-07 DF 07-11 26-04-2016
< EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
@it Alri 2807 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

=T BoP 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©oatp Galp Energia 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
P Sonas Capial 2007 04-11 07-04-2016
.Jﬁﬁ! Corfceira Amarim 03-08 nd. 30-03-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
=P Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

S <  Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

2 Moniepio Geral nd. nd. 31-12-2015
FHARDL Pharol n.d. nd.

Qutros

@» Impresa 27-07 DF 2510 DF 19-04-2016
Jommimumss  Teixeira Duarie 2807 2811 28-05-2016
T Coina 28-07 nd. 21-04-2016
rowsm Novabase 29-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Serra 04-08 03-11
e Sonae Indlstia 09-08 10-11 07-04-2016

AA: Antes Aberfura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo oizponivel (2] estimado
Fontez: Milenmum mvestment banking e Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jul-<16  jun-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100%  100%  100% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 66% -113% -55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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