illennium

investment banking  Portugal = Europa = EUA
Diario Agoes

Fecho Var%

WU Carteiras \
an

ano
° (e Na semana passada, a rendibilidade da carteira agressiva foi de -3.08% (+7.4% em

Euro Stoxx w4 16%  12% 12  2013), perdendo 0.39pp (+11.8pp em 2013) vs. PSI20. Esta semana ndo ha alteragdes.

PSI20 5407 04%  -44%  44% A rendibilidade da carteira liquidez foi de -1.74% (+3.9% em 2013), ganhando 0.95pp

IBEX 35 7868 17% - -37% 3™  (8.2pp em 2013) vs PSI20. Esta semana sai a Galp Energia e entra a Sonae. (ver

CAC 40 3,7%4 -15% 31% 3.1% éinas 6e7).

DAX 30 7,806 24% 25% 2.5% ) , )

FTSE 100 R Carteira Téecnica ‘

Dow Jones Bi% - 10% 155% 188  Esta semana mantemos a exposicdo aos mercados nos 40%. A Carteira Zona Euro sera

S&p 500 1632 10%  144% 17.%  constituida por 9 titulos e a EUA por 7 titulos. A performance da dltima semana foi de

Nasdag 3479 L0% - 152% 1856 () 905 ¢ 0.8%, respetivamente. (Ver pags 8 a 13).

Russell 1,006 14% 184%  21.7%

NIKKE 225+ 14,108 -14%  357% 19.7% Mercados ‘

MSCIEM 918 05% -130% -10.6%

MBCPV&GEU 982 -13% -15% -1.5% FECHO DOS MERCADOS

MBCP TH EU 13%  -14%  -64% 64%  [nstabilidade politica em Portugal marcou semana, mercado laboral sustenta Wall

MBCPV&GUS 1,402 09% 104%  13.6% Street

MBCP TH US 3,653 05% 52% 8.1%

*Fecho de hoje PSI20 Eurostoxx S&P 500

Petroleo(WTI) 1032 20%  124%  15.6% Cofina Sgps Sa  3.1% Natl Bank Greece  7.8% Lincan Natl Crp 5.4%

CRB 2807 -04% A48%  -2.1% T Portucel Sa 2.3% Royal Imtech Nv =~ 7.2% News Corp-CIA 5.3%

OURO 12160 26%  215%  -25.4% Edp RenovaveisS  0.9% Sky Deutschland ~ 4.6% Keycorp 5.0%

EURO/USD 1.283 0.7% -28% -

eyt T Sorae  -L.6% AunbisAg  -42% DrHorbn I -32%

Bund 10Y* 1.719 71 403 i i Banco Com Port-R ~ -2.2% C&CGroup Pl -45% LennarCorp-A -4.0%

“taxa de juro com variagdes em p.b. Banif - Bancoln  -2.3% Commerzbank  -4.8% Newmont Mining ~ -4.3%
PORTUGAL

Certificados Fe(i)ho var. % rx)a;-‘r’fo PT alarga oferta M4O aos clientes de satélite

PSI20 5408 0.3% -4.3%

IBEX35 7878 -1.5% 3. 2% EUROPA

FTSELQ (2) 6399 -0.2% 8.7% . x .

ValeEGronth EU 081 13% 4, Novartis sem aprovacao para novo medicamento para tratamento do cancro da mama

Technical EU 1337 2.4% 6.m A Standard & Poor’s cortou o rating de divida da Nokia

Value&Growth US 10.78 2.6% 14.7%

Technical US 217.46 2.3% 8.7

(1)Média entre compra e vendano fecho EUA

(¢)Sem risco cambidl (certficado quant) Yahoo! paga cerca de $70 milhdes para adquirir a Xobni Corp.

Earnings Season do 2° trimestre arranca hoje com as contas da Alcoa
Base 100 em Euros

AGENDA MACRO

120
Hora Pais Evento Estim. Ant.
105 07:00 Alemanha Balanga Comercial (mai) 1768 18.18
0700 Alemanha Balanga de Transacgdes Comeniss (mai) 15.88 1768
VI H § & & = & & 0100 Aemave  Imporiagdes (m) (mai) 050%  230%
E 8 S 8 g 8 8 5 (100 Memaha Exportagies (m) (mai) £0.20% 1.90%
——PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx 11:00 Alemanha  Produgio Industial (m) (mai) 509 1.80%%
11:00 Alemanha  Produgio Industial () (mal) 509 1.00%
Ramiro Loureiro, Analista de Acgbes 1100 Porugdl  Volums de negbcios na Indisia (m) (mai) . 230%
+351 211 156 256 1100 Porugd  Volume de negocios na Indisia () (ma) - 230%
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt 0050 Japdo Balanga Comercial (mal ) NUZ B YRIBAE

(hj-Variagdo hombloga; (m)-VariagSo mensal; F-Vialor final; P-Valor prelimingr; K-mil; M-Milhdes, B-Mil Milhdes
Estimativas dz consenzo 3 000772013
Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg

As cotacdes indicadas sdo os precos de fecho da sesséo anterior. Se ndo for esse o caso, serd indicado. Leia a pentltima pagina para conhecimento de outras Declarages e Prevencdes
dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados ‘

Instabilidade politica em Portugal marcou semana, mercado laboral sustenta Wall Street

Portugal. O PSI20 recuou 0,4% para os 5407 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 201,1 milhdes de ag¢des, €76,6 milhdes (29% abaixo da média de trés
meses). As descidas do BCP (-2,2% para os €0,087) e da PT (-1,3% para os €2,822)
apresentaram as maiores contribuicdes para a queda. O Banif liderou as perdas percentuais (-
2,3% para os €0,085), salientando-se ainda a queda da Sonae (-1,6% para os €0,689). Pela
positiva destacou-se a Cofina, a subir 3,1% para os €0,427, liderando os ganhos percentuais,
seguida da Portucel (+2,3% para os €2,528) e da EDP Renovaveis (+0,9% para os €3,875).

Europa. As pracas europeias encerraram em queda, alheias aos hons dados de criacdo de
emprego pela economia norte-americana em junho, ainda que a taxa de desemprego tenha ficado
inalterada nos 7,6%, quando era estimada uma descida. A penalizar esteve a quebra inesperada
nas Encomendas as Fabricas alem&es. O indice Stoxx recuou 1,3% (288,31), o DAX perdeu 2,4%
(7806), o CAC desceu 1,5% (3753,85), o FTSE deslizou 0,7% (6375,52) e o IBEX desvalorizou
1,7% (7868,4). As perdas foram transversais a todos os setores do Stoxx 600, com as maiores
quedas em Recursos Naturais (-4,33%), Automovel (-2,38%) e Quimico (-1,95%).

EUA. Dow +0,98% (15135,84), S&P 500 +1,02% (1631,89), Nasdaq +1,04% (3479,38). Os setores
que encerraram positivos foram: Financials (+1,76%), Industrials (+1,5%), Health Care (+1,32%),
Energy (+1,09%), Cons. Discretionary (+1,03%), Info Technology (+0,7%), Materials (+0,68%),
Telecom Serv. (+0,48%) e Cons. Staples (+0,2%).0 Unico setor que terminou negativo foi: Utilities
(-0,48%).0 volume da NYSE situou-se nos 570 milhdes, 20% abaixo da média dos dltimos trés
meses (717 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 3,2 vezes.

Hot Stocks

A Earnings Season do 2° trimestre nos EUA arranca hoje ap6s o o fecho de Walll Street, com as
contas da Alcoa.

Portugal ‘

PT alarga oferta M4O aos clientes de satélite

A Portugal Telecom vai alargar a sua oferta quadruple play (M4O) ao satélite a partir da préxima
segunda-feira, passando assim a estar disponivel em todo o territorio nacional. Lembramos que a
PT lancou 0 M4O em Janeiro, estando apenas disponivel até agora para clientes ADSL e fibra. O
M40 através de satélite vai ter 0 mesmo prego que 0s pacotes para fibra e ADSL: 79,99 euros por
més, com contrato de 24 meses. O MO inclui: TV por subscri¢do, internet fixa, voz fixa ilimitada
para redes fixas, e dois cartdes moveis com voz ilimitada e SMS ilimitados para todas as redes
moveis e fixas nacionais e 200MB de internet no telemével por cartdo. No satélite vai haver uma
opcdo nova: os clientes poderdo optar por um pacote sem internet fixa, o0 M3O, por €64,99 por
més. Portugal Telecom: Recomendagdo de Comprar, Preco Alvo 2013 €5.40, Risco Médio.

Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agdes

Europa ‘

A Novartis, uma das maiores fabricantes de medicamentos europeia, ndo recebeu aprovagdo por
parte do regulador britanico para um medicamento para tratamento do cancro da mama.

Pégina 2 de 15
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A Standard & Poor’s cortou o rating de divida da Nokia, de BB- para B+, com Outlook estavel.

EUA |

A Yahoo!, fornecedora de servigos de Internet, pagou cerca de $70 milhdes para adquirir a Xobni

Corp.
Resultados ‘ ‘
Empresa FTim 2013 3°Trim. 2013 Dia do
Investidor
Galp Energia * 15-07 AA 14-10 A4
Poriucel 18-07 DF 21-10 DF
BFI 24-07 DF 22-10 DF
|berdrola 24-07 AA 23-10 AA 23-10-2013
EDF Fenovaveis 24-07 AA J0-11 AA
Zon Mulimedia 24-07 AA 30-10 AA
Telefinica 25-07 AA 08-11 AA
Indra 25-07 DF n.a.
Sonaecom 25-07 DF n.a.
EDP 25-07 DF n.a.
Gling 26-07 12-11
BES 26-07 DF 28-10 DF
Galp Energia 28-07 AA 28-10 AA 05-03-2013
BCP 29-07 DF 04-11 OF
Impresa 28-07 DF 28-10 DF
Movabase 28-07 DF 07-11 DF
Poriugal Telecom® 30-07 AA n.a.
Sonas Indlstria 31-07 DF 14-11 DF
Jerdnimo Maring 31-07 DF 31-10 DF
Sonas Capial 3-07 DF 20-11 DF
REM 01-08 DF 06-11 DF
Mardier 01-08 DF 07-11 DF
Sonas Sierra 08-08 DF 07-11 OF
Redius 08-08 28-11
Sonas 21-08 DF 13-11 DF
Cimpor 26-08 DF 25-11 DF
Moia-Engi 29-08 DF 21-11 OF
Portugal Telecom 29-08 AA 14-11 A4
|bersal 30-08 DF 18-11 DF
Semapa 30-08 DF 01-11 OF
Media Capial n.a. n.a.
Al n.a. n.a.
Cofina n.a. n.a.
ESFG n.a. n.a.
Soares da Cosia n.a. n.a.
Bankiner n.a. n.a.
Banco Popular n.a. n.a.
Briza m.a. n.a.
SAG na. na.

Ah: Amizs Aberurz; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezpersdo
Fomtz: Mib, Bloomberg, Reuers, ouras. *Resuliados Operacionas
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Dividendos ‘
DPA Data Daa
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Cbs. Ano Anterior
Pagamenic  DPA Bruio
Coriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado 190412 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13 Aprovade 110612 0.010
J. Marins 0.285 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13 Aprovade  30-04-12 0.275
F Ramada 0090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13 Aprovado  25-056-12 0.030
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.200
Portugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.435
Al 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovade  25-05-12 0.020
Sonaecom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.070
EDF 0.135 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13 Aprovade 160512 0.135
EDP Renavaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13 Aprovade  25-06-12 0.160
Maia-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade  17-05-12 0110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovade  20-04-12 0.169
Sonae 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13 Aprovade  30-05-12 0.033
Movabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 25-Mai-13 Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13 Aprovade  11-06-12 0.055
Portucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovade  20-04-12 0.2
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13 Aprovade  11-06-12 0.255
Teixeira Duarie 0,015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 06 23-Ma-13 24-Jun-13 18-Jun-13 Aprovade  03-08-12 0.166
Indra 0340 26-Jun-13 09-Jul-13 03-Ju-13 Aprovado  04-07-12 0.630
|berdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13 Aprovado  23-07-12 0.160
|berdrola® 0.130 22-Ju13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - set-13 - CEsimado 150812 0120
Telefinica™ 0350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BR| == - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado 1530512 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capéial 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosia - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margfer 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 4 Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimad: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (19 div. ja pago em janeiro)
* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
** Os bancos que recorreram a apoio do Estado estao restritos de pagar dividendos.
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- . T Variagao (%) P/E Dividend Yield

A o L i

Semana 1M 3M 12M YTD 2011 2012& 2013E 2011 201
PSl 20 5,407 48,690 27 19 4.1 n.2 -44
Financeiras 5,371 1.2 151 4.6 9.8 -6.8 - - - -
BCP ()] 009 - -- - 1,715 94 -163 24 »0 160 - - - - -
BES 061 1.05 733% Campra Alto 2,435 15 203 -17.6 73 -323  perda 319 loss 0.0% 0.0%
BPI 088 1.45 65.0% Campra Atto 1,222 32 -130 4.9 @30 -68 perda 94 154 0.0%  0.0%
Telecomunicacdes 49,088 02 56 -6.0 35 <41 n3 122 98 97% 0.7%
Telefonica 986 17.20 745% Campra Médio 44,850 01 b2 -5.0 34 -33 n2 119 100 9™  0.1%
Partugal Telecom 282 5.40 914% Campra Médio 2,530 56 -164 -26.6 -8 -247 106 140 51 1460 87%
Zon Muttimedia ®) 370 4.30 16.2% Campra Médio 1,144 0.3 78 18.2 @34 246 04 248 240 6.9%  4.0%
Sonaecom 154 220 429% Compra Atto 564 12 0.6 16 152 39 71 72 108 566 7.9%
Media 225 07 88 23 46 141  perda - - 2.3% -
Impresa (V)] 062 - - - - 104 3.1 0.0 476 7.2 1000  perda - - 0.0%
Meda Capital @ 091 - -- - i 11 202 -18.0 00  -90 119.7 - - 4.2%
Cofina (2) 043 - - - - 44 19 49 -20.9 20 -275 16.2 - - 1.3%
Tecnologia 74
Indra 1022 12.35 208% Campra Alto 1,677 28 58 9.3 29.7 20 89 100 110 6.8%  3.4%
Novabase 236 4.20 780% Compra Alto 74 52 -126 9.2 0.4 26 .7 91 121 15 4.3%
Electricidade 13,206 39 55 6.0 201 -22 R7 a1 121 14% 4.3%
Iberdrola 388 5.00 287% Campra Baixo 23,811 42 67 7.7 18.2 -43 10.3 90 98 6% 7.9%
EDP 237 2.85 20.3% Campra Baixo 8,666 42 36 26 2.4 35 79 83 88 78% 8.1%
EDP Renovaveis 388 5.45 406% Compra Baixo 3,380 1.7 -1.9 5.1 3.1 -30 4.6 276 260 0.0%0 1.0%
REN 217 2.50 152% Campra Baixo 1,159 15 26 0.6 6.4 56 9.3 89 98 8.0% 8.3%
Conglomerados 2,193 03 37 5.3 25 151 89 170 161 72% 4.8%
Sae 069 1.00 451% Compra Médio 1,378 57 92 1.6 0.2 03 89 170 161 7%  48%
Semapa 655 6.50 -07% Reduzir Alto 775 03 37 5.3 85 151 5.1 53 123 0.6% 10.4%
Smae Capital 016 0.19 17.1% Compra Alto 40 59 -11.1 -5.9 -158 143 25 perda perca 0.0%  0.0%
Retalho
Inditex 96.89 110.10 136% Campra Médio 60,394 22 22 4.1 207 -82 41 2717 228 2%  L7%
Jerénimo Martins 1597 17.20 7.7% Manter Médio 10,050 14 11 1.0 20.0 94 45 240 249 2%  2.0%
Industriais 4,466 66 96 -8.2 -3.1 -41 - - - 4.6% -
Saonae Industria 047 0.77 64.6% Compra Alto 66 66  -96 8.2 -3.1 -41  perda perda perca loss 61.8%
Alri 170 1.75 26% Manter Alto 350 -89 86 4.4 2.0 73 20 129 67 0.0% 13%
Partuwel 253 2.50 -10% Reduzir Médio 1,940 32 0.8 0.9 28 109 6.7 89 112 8%%  9.4%
Cimpor (2) 314 - - - - 2,110 48 82 14 -15.1 -92 17.0 - - 3.9% -
Construcéo 456 43 01 28.8 1216 421 - - - - -
Mota Engil 223 2.20 -12% Reduzir Alto 456 43 0.1 28.8 1216 421 6.3 79 96 10.1% 6.6%
Petrdleo e Gas
GalpEnergia 1154 16.20 404% Compra Alto 9,570 15 79 -2.0 84  -19 6 2711 2718 18 2.0%

(1) Dado o Millenium investment banking ser marca registada do BCP, ndo emitimos recomendagdes, estimatvas ou price targets sobre otitulo BCP;(2) Sem Cobertura

(3) Estimativas da Zon Multtimedia assumem fusdo com O ptimus
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Carteira Agressiva (M) @) ‘ ‘

Na semana passada, a rendibilidade da carteira agressiva foi de -3.08% (+7.4% em 2013), perdendo 0.39pp (+11.8pp em 2013) vs. PSI20. Esta semana néo h4 alteragdes.

CARTEIRA AGRESSIVA
Rendibilidade desde o langamento (27Jul04) Rendibilidade Semanal da Carteira
295 ) Empresa Rating Risco Ultimo  Prego Alvo Potencial Rendibilidade Performance
Cateia Psi20 P 9 Pre¢o(€) (€) Valorizagéo Semanal Contribuicéo Desvio
260 1 Portuga Telecom Médio 2.82 540 54% 56% 112 -0.30pp
25 | Telefonica Médio 9.86 17.20 75% 0.1% 0.02pp 0.56pp
BES Alto 0.61 1.05 73% -15% -0.29pp 0.25pp
190 Novabase Alto 2.36 4.20 8% -52% -1.04pp -0.51pp
BPI Alto 0.88 1.45 65% -32% -0.64pp -0.10pp
155 1 Carteira -3.08%
120 4 PSI 20 -2.69%
Ganho/Perda -0.39pp
85 o Explicado pela carteira -0.11pp
5 Explicada pela subexposi¢ao aos restantes titulos do PSI20 -0.28pp
30/07/2004 130612006 241022008 077122008 20092011 03072013
Rendibilidade em 2013 Carteirapara a proxm;a s.emana SR . _ Alteracdes a Carteira
ating timo Preco Alvo otencia ]
130 . Empresa Risco  Preco(f) (€) Valorizagdo Entradas Saidas
- =—Careira ===PSI20 Portugal Telecom Médio 2.82 5.40 91%
Novabase Alto 2.36 420 8%
120 Telefonica Médio 9.86 17.20 75%
115 BES Alto 0.61 1.05 3%
0,
110 BPI Alto 0.88 1.45 65%
105 Rendibilidade
100 2009 2010 2011 2012 2013 1 Més 1 Semana
o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : Carteira 71.9% T3%  36.6% 146% 74% -95% -3 1%
3112/12  3101/13  03/03/13  03/04/13 040513  04/06/13  05/07/13 PSI20 33.5% -103%  27.6% 2.9% -4.4% -7.6% -2.7%
Ganho/Perda 38.5pp 3.0pp -9.0pp -3.9pp 11.8pp -1.9pp -04pp
desde 27Jul04

Fonte: Bloomberg; Millennium investment banking

(1) A Carteira é revista no Ultimo dia de negociacéo de cada semana. Do universo de empresas sobre as quais temos cobertura fundamental contém os cinco titulos que tém maior potencial de valorizacdo face ao seu preco alvo. Admitimos que a carteira
esta sempre investida a 100% e cada titulo tem um peso de 20%.
(2) Dado o Millennium inve stme nt banking estar inserido no Grupo BCP, ndo emitim os recomendacdes, estimativas ou pre¢o alvo sobre o titulo BCP.
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Carteira Liquidez ® @ | |

A rendibilidade da carteira liquidez foi de -1.74% (+3.9% em 2013), ganhando 0.95pp (8.2pp em 2013) vs PSI20. Esta semana sai a Galp Energia e entra a Sonae.
CARTEIRA LIQUIDEZ

Rendibilidade desde o langamento (30 dez2011)

155 Rendibilidade Semanal da Carteira
) Ratin Ultimo Preco Potencial Rentabilidade Performance
145 —Porfolo - ===PSID Empresa Riscg Preco(€)  Alvo (9€) Valorizacdo semanal Contribuicéo Desvio
135 Portugal Telecom Médio 2.82 5.40 91% 5.6% -1.12pp -0.30pp
125 Telefénica Médio 9.86 17.20 75% 0.1% 0.02pp 0.56pp
BES Alto 0.61 1.05 73% 15% -0.29pp 0.25pp
115 BRI Alto 0.88 145 65% 32% 0.64pp -0.10pp
105 Galp Energia Alto 1154 16.20 40% 1.5% 0.29pp 0.18pp
95 Carteira | -1.74%|
PSI 20 -2.69%
85 Ganho/Perda | 0. 95pp_>|
75 Explicado pela carteira -011pp
30/122011  18/042012  06/08/2012  24/11/2012  14/03/2013  02/07/2013 Explicado pela subexposi¢éo aos restantes titulos do PSI20 1.05pp
Rendibilidade em 2013 Carteira para a préxima semana AlteragBes a Carteira
ca ——s0 Empresa Vs Precold o ) Valoarracio Entads Saides
116 Portugal Telecom Médio 2.82 5.40 91% Sonae Galp Energia
" Telefonica Médio 9.86 17.20 75%
BES Alto 0.61 1.05 73%
106 BPI Alto 0.88 145 65%
Sonae Médio 0.69 1.00 45%
101
% Rendibilidade
oL 2011 2012 2013 1 Més 1 Semana
31/12112 15/02113 02/04113 18/05/13 03/07/13 Carterra - 22.6% 3.9% -89% -L.7%
PSI20 -27.6% 2.9% 4.4% -7.6% -2.7%
Ganho/Perda - 19.7pp 8.2pp -1.4pp 09pp

Fonte: Bloomberg; Milennium investment banking

(1) A Carteira é revista no Gltimo dia de negociagd o de cada semana. Do universo de empresas sobre as quais temos cobertura fundamental contém os cinco titulos que tém maior potencial de valorizagdo face ao seu prego alvo, exduindo os titulos
menos liquidos. Admitimos que a carteira esta sempre investida a 100% e cada titulo tem um peso de 20%.
(2) Dado o Millennium inve stme nt banking estar inserido no Grupo BCP, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou prego alvo sobre o titulo BCP.
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Carteira Técnica

Zona Euro: A performance da Ultima semana foi de 0.89%. A melhor contribui¢éo foi de Valeo Sa
(+27pb) e a pior foi de Sap Ag (-16ph).

Carteira Zona Euro da Gltima semana

Peso  Preco  Ultimo  Variagio Contribuigio

Empresa Setor Inicial Entrada  Preco % Performance
Wolkzwagen-Pref Automivel 3.08% 15600 16010 263% 0.08%
Sap Ag Tecnoldgico 3.08% 58.00 5503 -bA2% -0.16%
Alianz Se-Reg Segurador 308% 11235 11340 0.93% 0.03%
Schneider Electr Industrial 3.08% 56.89 5778 1.56% 0.05%
Deutsche Post-Rg Industrial 3.08% 19.24 1949 1.30% 0.04%
Soc Generale Banca 3.08% 2755 T 1.25% -0.04%
Michelin Automdvel 3.08% 70.14 7276 3T4% 011%
Legrand 5a Industrial 3.08% 35.52 arx 4833% 0.15%
Ageas Segurador 3.08% 2748 3T 04¥% -0.01%
Rexel 5a Indusirial 3.08% 17.40 12.04 3.65% 0.11%
Valeo 53 Auiomdvel 3.08% 4044 5377 8.77% 0.27%
Eiffage Consirucio 3.08% 36.08 3828 5.13% 0.19%
Ingenico Tecnoligico 3.08% 51.93 5289  2.04% 0.06%
Acbes 40% 2.21%

Cash 60%

Carteira Tecnica 0.89%
Euro Sioxx 1.30%
Diferenca 041pp
Explicada pela carieira 0.92pp
Explicada pela subsxposicio ao Euro Sioxx -1.33pp

Performance no ifime ano 200 - Performance da Carteira desde o lancamento
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1Semana  1Més 3 Meses GMeses YTD 2012 2011 2010 2009 2008~ 2007~ 2006 2005
Carteira 0.9% -2.6% -2.3% -3.2% -1.0%  13.0% -14.2% 23.7% 04.8% -45.3% -3.8% 234% 68%

Euro Stoxx  1.3% -0.8% 1.2% -01% 24% 155% -177% -01% 234% -463% 48% 194% 240%

* A carteira tem exposicdo vanave! ao mercado acionista
** Fecho na dltima quinta-feira de cada ano, exceto em 2008 (terga-faira 30/12)

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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EUA: A performance da dltima semana foi de 0.8%. A maior contribui¢do foi de Biogen Idec Inc
(+20pb) e a pior foi de Wells Fargo & Co (-1pb).

Carteira EUA da dltima semana

Peso  Prego  Ultimo Variagio Contribuigio

Empresa Setor Inicial Entrada  Prego % Performance
Analog Devices Tecnologico 3.64% 4537 4599  1.37% 0.05%
American Inerna Segurador 3.64% 44 48 4470 0.49% 0.02%
Biogen Idec Inc Farmacéusco 364%  208.81 22027 5.45%% 0.20%
Bank Ny Melion Financeiro 3.64% 2872 2879 024% 0.01%
Cintas Corp Industrial 3.64% 4504 46.35 0.89% 0.03%
Cvz Caremark Cor Retalho 3.64% 57.26 58.60 2.34% 0.09%
Ingersoll-Fand Industrial 3.64% 55.49 b6.74 2.25% 0.08%
Keycorp Banca 3.64% 11.08 1153 4.06% 0.15%
Eii Lilly & Co Farmacéuico 3.64% 4872 5059  1.75% 0.06%
O'Reilly Auiomol Retalho 364% 11180 11520  3.04% 0.11%
Welks Fargo & Co Banca 3.64% 41.56 4146 -024% -0.01%
Agbes 40% 1.97%

Cash 60%

Carteira Técnica 0.8%
S&P 500 0.3%
Diferenga 0.45pp
Explicada pela carieira 1.63pp
Explicada pela subexposicio ac S&F 500 -1.18pp

Performance no Gltimo ang - Performance da Carteira desde o langamento
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1Semana 1 Més 3 Meses 6§ Meses YTD 212 2011 2010 2009~ 2008~
Carteira™ 0.8% 1.0% 3.3% 7.4% 0.3% 12.7% -5.2% 20.4% 35.1% -34.4%
S&P 500 0.3% -0.2% 3.8% 10.6% 13.2% 13.4% 0.0% 12.8% 23.5% -38.5%

* A carteira tem exposicao vanavel ao mercado aclonista
** backtest

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Nota: A Performance da Ultima semana é obtida desde o fecho de 27 de junho até a abertura de 5 de julho,
uma vez que Wall Street esteve encerrado a 4 de julho, devido a feriado (Independence Day).
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Opinido Técnica

SINTESE

Os principais indices de a¢des europeu e norte-americano revelam perda de momentum no curto
prazo, ap6s um pullback as respetivas linhas positivas do ano, com perdas expetaveis entre 0s 5%
e 0s 15%. No entanto, uma corre¢do tornaria a evolugdo de médio e longo prazo mais sustentavel.
A nossa visdo continua a ser positiva para investimentos num horizonte temporal mais alargado,
pelo que uma corre¢do nos mercados pode ser aproveitada para entrada gradual ou reforgo de
posicdes. Face ao exposto, esta semana vamos manter a exposicdo da Carteira da Zona Euro e
da Carteira dos EUA nos 40%, uma vez que dada a rotatividade dos rebalanceamentos
(semanais) as mesmas Sao mais exigentes nos critérios de curto prazo.

STOXX 600

Na Ultima semana de junho o Stoxx 600 fez um pullback apés a quebra em baixa da base do canal
ascendente do Ultimo ano (a azul), que o projeta para os 260 pontos (9% abaixo do Gltimo fecho),
para valores préximos dos minimos de julho de 2008 e da base do canal ascendente tragado
iniciado em 2009 (a rosa). A reacdo das duas ultimas semanas é natural apds a quebra de linhas
de tendéncia importantes, e que transforma agora os 290 pontos na resisténcia mais proxima (2%
acima dos niveis atuais, linha ponteada vermelha), sendo que a perda de momentum é um sinal
negativo para o curto prazo, tal como 0 aumento de volume nas sessfes de queda e a diminuicdo
nas de subida. Uma recuperacgdo serd assumida quando o indice encontrar forga para ultrapassar
a barreira dos 300 pontos (+5%), com aumento de volume, ou numa reagdo em alta a base do
canal a rosa. Para o médio longo prazo, o cendrio do Stoxx 600 mantém-se, com potencial de
valorizagdo superior a 25%, até aos 360 pontos, enquadrado no canal ascendente dos Ultimos 4
anos.

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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PSI20

O PSI20 reagiu em alta aos 5200 pontos, niveis de novembro do ano passado (linha a verde), o
que lhe da alguma forca no curto prazo, com potencial de valorizacdo até préximo dos 5600
pontos (cerca de 7% acima do fecho de 3 de julho). A divergéncia apresentada pelo RSI nos dois
(ltimos minimos suporta a inversdo da tendéncia negativa de curto prazo. No entanto o médio
prazo reveste-se de maior incerteza, uma vez que o indice nacional formou um double top nos
6350 pontos, maximos do ano (14% acima dos niveis atuais), cuja quebra em baixa dos 5600
pontos (a azul) o projeta para os 5000 pontos (-5%). A linha descendente iniciada em 2009 (a
amarelo) também devera gerar pressdo numa recuperacdo. O cenério de longo prazo mantém-se
positivo, apds a ultrapassagem da linha negativa 2007-2012 (a vermelho), com target nos 7350
pontos (+40%), apesar da barreira intermédia dos 6600 pontos (+26%).
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Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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S&P 500

O S&P 500 realizou um pullback a linha positiva do ano (ponteada azul), com perda de momentum
nas Ultimas sessdes, 0 que o podera levar a uma corre¢do de cerca de 5%, até aos 1530 (base do
canal ascendente dos dltimos dois anos, a verde). No médio-longo prazo a base do canal longo
deve ser o suporte mais relevante, atualmente nos 1370 pontos (a rosa, -15%). O sinal de entrada
ocorre sempre que 0 S&P 500 reaja em alta aos niveis referidos ou caso consiga sair em alta do
canal descendente de curto prazo, comegado em maio (a vermelho), superando a resisténcia dos
1650 pontos (+2%).
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Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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CARTEIRA ZONA EURO
A Carteira Zona Euro estard 40% investida em 9 empresas (peso 4,4% cada).

Carteira Zona Euro para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
COLR BB Equity Colruyt 5a Redalho 44% 41.40
GRF 5M Equity Grifols S5a Farmacéuico 44% 20.56
PWL 1D Equity Paddy Powsr Pk Viagens e Lazer 44% G67.95
AGN NA Equity Asgon N Segurador 44% 548
= AGS BB Equity Ageas Segurador 44% 2737
+ ING FP Equity Ingenico Tecnologico 4.4% 5299
RYA D Equity Ryanair Hidgs Viagens e Lazer 4.4% 746
= VOW3 GY Equity Volkswagen-FPref Automdvel 44% 160.10
ZC FP Equity Zodiac Aerospace Indusirial 44% 104.85
Acbes 40%
Cash 0%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composicao.

CARTEIRA EUA
A Carteira EUA estara 40% investida equitativamente em 7 empresas (peso 5,7% cada).

Carteira EUA para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
AVY US Equity Avery Dennison Quimico 5.7% 43.87
BAX LS Equity Baxer Ind Inc Farmacéuico 57% 6o.77
+ CVS US Equity Cvs Caremark Cor Redalho 57% 58.60
ECL US Equity Ecolab Inc Quimico 5.7% 86.43
HSIC US Equity Henry Schein Inc Farmacéuico 57% 97.90
MA US Equity Mastercard Inc-A Financeiro 57% 590.00
MCK U3 Equity Mckesson Corp Redalho 57% 115.70
Acles 40%
Cash 60%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composicao.
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Declaracgoes

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —-10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliagéo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bcp pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissées por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

L] As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e néo véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

L] O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacéo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

L] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

L] Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendacao jun-13  mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 7% 76% T1%  78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 10% 12% 4% 11% 7% 15% 4%  27% 11% 40% 6%
Reduzr 14% 14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 4% 11% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6,341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragcdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes
ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo
pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo
que compde este relatorio, pelo que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios.
Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O
Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A
reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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