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Fecho dos Mercados

Acalmaram-se o0s animos na China e EUA divulga bons dados macro

Portugal. O PSI20 subiu 2.6% para os 5429 pontos, com 17 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 164.7 milhdes de acOes, correspondentes a €127.5 milhdes (14% acima da
média de trés meses). As subidas do BCP (5.9% para os €0.09) e da Portugal Telecom (4.9% para
0s €2.957) apresentaram as maiores contribui¢ces para a valorizagdo do indice nacional. Pela
positiva destacou-se a Mota Engil, a subir 7.1% para os €2.257, liderando os ganhos percentuais,
seguida da Portucel (+6.3% para os €2.385) e do BCP (+5.9% para os €0.09). O Banif liderou as
perdas percentuais (-2% para 0s €0.096), seguida da Zon Multimédia (-0.6% para os €3.43) e da
ESFG (-0.2% para o0s €5.21).

Europa. As pragas europeias encerraram em alta. Depois do compromisso do Banco Popular da
China de monitorizar as taxas de mercado e manté-las em niveis razodveis, os indicadores macro-
economicos nos Estados Unidos também alimentaram o sentimento positivo: encomendas de bens
duradouros, vendas de casas novas e confian¢a dos consumidores foram melhores que o previsto.
O indice Stoxx avancou 1.4% (279.48), o DAX ganhou 1.5% (7811.30), o CAC subiu 1.4%
(3649.82), o FTSE acumulou 1.2% (6101.91) e o IBEX valorizou 0.7% (7607.7). Os setores que
maiores valorizagbes apresentaram foram Automoével (+3.7%), Servigos Financeiros (+2.41%) e
Construgdo (+2.22%). Pelo contrario, o Unico setor a recuar foi Utilities (-0.29%), com o Energético
(0.63%) e o0 Farmacéutico (0.91%) a registar as menores subidas.

EUA. Wall Street encerrou a sessdo de ontem em alta, animada pelos bons dados macro-
econdmicos: encomendas de bens duradouros, vendas de casas novas e confianca dos
consumidores foram melhores que o previsto. Dow +0,69% (14760), S&P500 +0,95% (1588),
Nasdaq +0,82% (3348). Todos o0s setores encerraram positivos: Telecom Serv. (+2,02%),
Financials (+1,88%), Utilities (+1,23%), Energy (+1,11%), Industrials (+1,06%), Cons.
Discretionary (+0,9%), Info Technology (+0,7%), Materials (+0,68%), Health Care (+0,42%) e
Cons. Staples (+0,07%). O volume da NYSE situou-se nos 755 milhdes, 8% acima da média dos
Gltimos trés meses (701 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 5,5 vezes.

Hot Stock

Bill McDermott, co-CEO da SAP, lider mundial de software de gestdo de negdcio, anunciou que o
negdcio na Europa esta a crescer a dois digitos (10%-14%).

Portugal ‘

Galp - Acordo para venda da participagdo de 5% na CLH

A Galp anunciou que entrou num acordo para vender a sua participa¢do de 5% na Compafiia
Logistica de Hidrocarburos, SA (CLH) a empresa British Columbia por um montante de €111
milhdes. Esta operacdo vai gerar ganhos de capital no montante de €50 milhdes, sendo expectavel
estar concluida nas préximas quatro semanas.

Esta transacdo insere-se na estratégia de venda de ativos ndo estratégicos. Nos avaliamos esta
participacdo em cerca de €60 milhdes, o que significa que haverd um impacto positivo de 5
céntimos no nosso prego alvo.

Galp: Recomendacdo de Comprar, Preco Alvo 2013 €16.20, Risco Elevado;
Vanda Mesquita, Analista de Ac¢les

Pagina 2 de 7




Millennium investment banking [EMEINAALE 26 junho 2013

Portucel — Continua a comprar ac¢des proprias

A Portucel informou que adquiriu 668 453 ac¢Bes prdprias, nos dias 21; 24 e 25 de junho a precos
que variaram entre os €2.202 e os €2.28, tendo aumentado a sua posi¢do para 6.35% do capital
social. Trata-se da manuten¢do do mesmo comportamento registado na semana anterior mas com
volumes mais elevados, justificado pelo aumento da liquidez em bolsa e forte corre¢do do precgo da
acdo.

Recomendacgdo de Compra, Preco Alvo 2013 €2.50, Risco Médio;

Antonio Seladas, CFA Analista de Acles

Zon - Acionista reduz posi¢édo para valor inferior a 2%

A SGC, holding pertencente ao empresario Pereira Coutinho, informou ontem ao final do dia que
tinha reduzido a sua participacdo na Zon, para 1.94% tendo vendido 193 668 acdes no passado dia
20. Mais informou que neste momento detém 6 007 999 acbes da Zon. Recordamos que a agao
tem realizado volumes anormais em bolsa, nomeadamente ontem foram transacionadas 8 964 961
acdes tendo sido realizado um bloco de cerca de 6 milhdes de acdes.

Recomendacgdo de Compra, Preco Alvo 2013 €4.30, Risco Médio;
Antonio Seladas, CFA Analista de Acles

De acordo com o comunicado a CMVM, os acionistas do Banif aprovaram, em reunido da
Assembleia Geral da sociedade realizada ontem, um ou mais aumentos de capital, que podera ir
até aos €450 milhdes.

Europa

A Colruyt, lider de retalho alimentar belga, apresentou resultados anuais que superaram as
estimativas: EBITDA €699,8 milhdes vs. €684 milhdes.

EUA

O Apollo Group, uma das principais cadeias de institutos de ensino com fins lucrativos,
apresentou um resultado liquido para o seu 3° trimestre fiscal de $80 milhdes ($0,71/acdo), 40%
abaixo do valor do ano anterior devido a queda de matriculas novas. O EPS ajustado foi de $1,05,
melhor que os $0,86 avangados pelos analistas.

A construtora norte-americana Lennar apresentou os resultados do seu 2° trimestre fiscal,
terminado em maio, com um EPS ajustado de $0,43, melhor que os $0,328 estimados. Nas
vendas também surpreendeu pela positiva: $1,426 mil milhdes vs. $1,31 mil milhdes previstos.

A Carnival, maior companhia de cruzeiros do mundo, também apresentou 0s seus resultados do
2° trimestre fiscal que também acima das estimativas: o EPS ajustado foi de $0,09, o que
compara com $0,065 estimados pelos analistas e com o intervalo $0,04-$0,08 que a empresa
previa em maio. No entanto as vendas desiludiram, no trimestre fiscal que terminou em maio
foram de $3,48 mil milhes vs. $3,56 mil milhdes previstos.

A Walgreen, maior cadeia de farméacias dos EUA, anunciou resultados do 3° trimestre fiscal, que
desiludiram o mercado, com o EPS ajustado a situar-se nos $0,77, quando a previsdo era de

Pagina3de7




Millennium investment banking [EMERHE 26 junho 2013

$0,906. A empresa reportou vendas de $18,313 mil milhdes, também abaixo dos $18,365 mil
milhdes estimados.

Resultados ‘ ‘
Company 202013 302013 Investor Day
Galp Energia * 15-07 BM 14-10 BM
Poriucel 18-07 AM 21-10 AM
BPI 24-07 AM 22-10 AM
Iberdrola 24-07 BM 23-10 BM 23-10-2013
EDF Renovaves 24-07 BM 30-11 BM
Zon Mulimedia 24-07 BM 30-10 BM
Telefinica 25-07 BM 08-11 BM
Indra 25-07 AM n.a.
Sonascom 25-07 AM n.a.
Sonae Indistria 3-07 AM 14-11 AM
Gling 26-07 12-11
Galp Energia 20-07 BM 28-10 BM 05-03-2013
BCF 20-07 AM 04-11 AM
Impreza 28-07 AM 28-10 AM
Movabase 28-07 AM 07-11 AM
BES 30-07 AM 28-10 AM
Poriugal Telecom™ 30-07 BM n.a.
Jergnimo Marins 3-07 AM 31-10 AM
Sonae Capial 3-07 AM 20-11 AM
REM 01-08 AM 06-11 AM
Mardfer 01-08 AM 07-11 AM
Sonae Skerra 08-08 AM 07-11 AM
Redius 08-08 28-11
Sonae 21-08 AM 13-11 AM
Cimpor 26-08 AM 25-11 AM
Maota-Engil 28-08 AM 21-11 AM
Poriugal Telecom 20-08 BM 14-11 BM
|berzal 30-08 AM 18-11 AM
Semapa 30-08 AM 01-11 AM
Media Capital n.a. n.a.
Alri n.a. n.a.
Coina n.a. n.a.
EDP n.a. n.a.
ESFG n.a. n.a.
Soares da Cosia n.a. n.a.
Bankinier n.a. n.a.
Banco Popular n.a. n.a.
Brisa n.a. n.a.
SAG n.a. n.a.

AM - Afier market, BM - Before market, n.a. - Mot available; () Expecied,

* Trading Updaie
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Dividendos ‘ ‘
DPA Data Data
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruto
Coriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capital 0.134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.010
J. Maring 0.285 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0000 18-Abr-13 0%-Mai-13 06-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13 Aprovade  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.435
Aliri 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovade  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.185
EDF Renovaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0,120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonae 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Novabase 0.100 02-Mai-13 03-Jun-13 29-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.085
Porucsl 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado  20-04-12 0.221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovade  11-06-12 0.255
Teixgira Duare 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovade  03-08-12 0.166
Indra 0.340 26-Jun-13 Ju-13 - Propesio 04-07-12 0.680
|berdrola™ 0.030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
|berdrola™ 0.130 22-Jul-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - set-13 - Esimado  18-09-12 0.120
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
=1 - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  13-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Glink 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Briza 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capiial 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosia - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Marfier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Néo disponive!

Froposto: Anunciado peia empresa, 8 ser proposto & Assembisia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Azsembisia Geral

Estimado: Estimado peio Mib

* Empresa paga dividendas 2 vezes ao ano (1° div. ja pago em janeiro)
* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
** Oz bancos que recorreram a apoio oo Estado estdo restritos de pagar dividendos.
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Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliago incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consoércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bcp (%).
Recomendacdo mai-13 abr-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 76% 76% 76% 7%  78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 10% 10% 12% 4% 11% % 15% 4% 2%  11%  40% 6%
Reduzir 10% 10% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 5% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 11% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 5.0% 7.3% 3% 20%  -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5939 6249 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11,198 8619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
comp@e este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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