2013

illennium

investment banking  Portugal = Europa = EUA
Diario Agées

SR LS Mercados

Fecho Var.% ’ no ano

1 outubro

ano o FECHO DOS MERCADOS
Eura Siori s e man 1 Impasse no orgamento norte-americano limitou arranque da semana
PSI 20 5854 D&% 53%  53%
BEX 35 9: o5 g s 25% PSI20 Eurostoxx S&P 500
CAC 40 4143 0%  138% 138% Banco Com Port-R  1.1% Groupe Eurotunne  6.7% Intuitive Surgic ~ 2.4%
DA 30 8594 D% 129% 12.9% T Zon Optimus Sgps ~ 0.7% Telecom ltaliaS  5.2% St Jude Medical 2.4%
FTSE 100 6462  -0.8% 96%  6.5% Mota Engil Sgps  0.4% Bolsas Y Mercado ~ 2.9% Regeneron Pharm 24%
Dow Jones 15130 08% 155% 126% Sonae Indus/New  -2.6% Kemira Oyj  -4.9% Iron Mountain ~ -2.5%
S&P 500 1687 DE% 178 15.0% ¢ Banco Espirito-R ~ -2.7% Hellenic Telecom  -4.9% J.C.PenneyCo  -2.5%
Nasdaq 37T 3% A% 8% Cofina Sgps Sa ~ -4.4% Stora Enso Oyj-R  -5.4% Frontier Communi  -2.8%
Ruz=zll 1,074 0.0% 264% 71O Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
NIKKE] 225* 14485 02% 39.3% 19.9%
MSCI EM 887 A%  £4% 37%  PORTUGAL
MECPVSGEU 1197 A% 21%  201% Maria Jodo Fernandes Vieira de Matos passou a deter 1,99997% da Altri
MBCP TH EU 1489 -11%  45%  45%
MECPVAGUS 1476 0E% B2 13.3%
MECP TH US 3431 08% 15% -10% EUROPA
fecnogehoe Telecom ltalia - Goldman Sachs reinicia cobertura com recomendacao de compra
crp = ! xz j: :;: jx Cucchiani abandonou o cargo de CEO no banco italiano Intesa
OURD 1318 0% -205% -225%  Vestas Wind Systems ganha concessdo de 51 MW em parque edlico no Uruguai
EURO/USD 1353 04%  25% - . - - . , .
Eur 3m Deg® 0as 20 s ~Accor na lista de ideias preferéncias da Natixis para o final de 2013-inicio de 2014
oT 10 8676 -161 335 - Neopost - resultados semestrais desiludem
Sund “T'i* - ,"m ol =~ Unilever estima abrandamento do ritmo de crescimento de vendas no 3° trimestre
*iaxa de juro com vaniagies em p.b.
EUA
_ Fecho Var% Apple derruba Coca-Cola do topo da lista das 100 melhores marcas da Interbrand
Certificados Var.
(1) no ano
PSI20 ss4z  09%  52%  AGENDA MACRO
IBEX35 978 04% 128%  Hora Pais Evento Estim. Ant.
FTSE100 (2) 8457 0.5% 97% 0845  Iisha PMI Indiisiz {2t ) - 53
Value&Growh EU 201 0.0% 5% 0850 Franga PMI Indéictna (st F) 495 497
Technical ELJ 1430 0.0% 0% 0855 Alemanha  Vaagho no Desemprego (milhares) (zat) K K
ValusiGrowh US 1077 08% 146% (855 Alemaha  Taxade desemprego fsat) B80%  G.80%
Technical US 2513 0%  06% (855 Alemaha  PMI Indicafeet F) 53 518
{1)Média enre compra e venda no fecho 0900 UEM PMI Indisxia (zet F) 511 514
(2}3em fico camiial (cericado quanto) 0800 Iisha Tauta de desemprego (2g0. F) 121%  120%
0930 ReinoUnido PMI Indisinia (eet) 53 5N
Base 100 em Euros 1000 UEM Taxa de desemprego (2g0.) 121%  121%
135  EUA Markit Final PM| Indiswia {22t} - -
114 1500 EUA Gastos ¢/ a constugdo (ago.) 040%  060%
106 1500  EUA |SM Indhiesia {2t ) 55.2 557
1500 EUA |5M Pregos Pagos fzat) 5 M
98 20 EUA Vendas de automives ofais (set) 16.00M  16.02M
0 —mr—r—————1—— . 200 EuA Vendas de automoveis domésiicas (zet) 1250M  1244M
s ¢ g g g g g g 1400 Brasd PMI Indusia (zet) - M40
—PSI20 —— S&P500 Eurostoxx 0 Bl Belanga Comercil {mj {set ) - iz
1900  Bracd Exportagies (z2t) - E21425M
. . ) 1900 Brasi Importaghes fzat) - 5A19M
Ramiro Loureiro, Anal:s;;d;lg%rg;at;gz 000 China PMI Industia (set) 5160 51,00

ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt Estim.-valor estimado; Anf -valor no periodo antecedente; (mj-Var. mensal; 1i-Var. trimestral (h)-Viar. homdloga; F-Valor final
Estimativas de consenso a 27/09/2013

Sénia Martins, Analista de Mercados Fonte: Millennium investment banking, Eloomberg
+351 210 037 864
sonia.martins@millenniumbcp.pt

As cotagées indicadas sdo os pregos de fecho da sessédo anterior. Se nédo for esse o caso, serd indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes
dirigidas aos destinatarios deste relatorio.


mailto:ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt
mailto:sonia.martins@millenniumbcp.pt

Millennium investment banking [MEIINAYET 1 outubro 2013

Fecho dos Mercados

Impasse no orgamento norte-americano limitou arranque da semana

Portugal. O PSI20 recuou 0.8% para os 5953 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 105.9 milhdes de agdes, correspondentes a €83.2 milhdes (14% abaixo
da média de trés meses). As descidas do BES (-2,7% para os €0,787) e da Jer6nimo Martins (-
1,3% para os €15,18) apresentaram as maiores contribuicbes para a desvalorizagéo do indice
nacional. Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 1,1% para os €0,096, liderando os ganhos
percentuais, seguido da Zon Optimus (+0,7% para os €4,40) e da Mota Engil (+0,4% para os
€2,93). A Cofina liderou as perdas percentuais (-4.4% para os €0,461), seguida do BES (-2,7%
para os €0,787) e da Sonae Industria (-2,6% para os €0,559). A Portugal Telecom recuou 1,2%
para os €3,331, acompanhando a tendéncia do setor na Europa.

Europa. Na primeira sessdo da semana as pragas europeias acentuaram as perdas de sexta-feira
passada, com os investidores preocupados com a falta de acordo entre democratas e
republicanos nos EUA para a aprovacdo do novo orgamento federal. Também a pressionar
continuou a instabilidade politica em lItalia, onde o primeiro-ministro deve apresentar mogao de
confianga na proxima quarta-feira para salvar o atual Governo, ap6s demissao dos cinco ministros
do partido de Berlusconi, que pretende elei¢des antecipadas. O indice Stoxx 600 recuou 0,6%
(310,46), o DAX perdeu 0,8% (8594,4), o CAC desceu 1% (4143,44), o FTSE deslizou 0,8%
(6462,22) e o IBEX desvalorizou 0,5% (9186,1). Os setores que mais perderam foram Automével
(-1,08%), Energético (-1,01%) e Segurador (-0,96%). Pelo contrario, os setores que mais subiram
foram Viagens & Lazer (+0,08%) e Alimentacao & Bebidas (+0,05%).

EUA. Dow Jones -0,8% (15129,67), S&P 500 -0,6% (1681,55), Nasdag 100 -0,4%
(3218,198).Todos os setores encerraram negativos: Consumer Staples (-1,05%), Energy (-0,83%),
Financials (-0,74%), Industrials (-0,62%), Telecom Services (-0,59%), Info Technology (-0,56%),
Consumer Discretionary (-0,45%), Materials (-0,39%), Health Care (-0,26%) e Utilities (-0,12%). O
volume da NYSE situou-se nos 827 milhdes, 29% acima da média dos Ultimos trés meses (642
milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 1,7 vezes.

A Goldman Sachs reiniciou a cobertura da Telecom Italia, com um prego alvo de €0,76 por cada
acdo (ordinaria) e recomendagdo de compra. A maior empresa de telecomunicagdes italiana
valoriza 4,2% para os €0,636 a meio da manhé desta terca-feira.

Portugal

De acordo com o comunicado a CMVM pela Altri, Maria Jodo Fernandes Vieira de Matos passou a
deter 4102.80 agdes representativas de 1,99997% do capital social e dos direitos de voto da Altri,
em virtude da alienagdo em bolsa, em 25 de Setembro de 2013, de 8100 ac¢des representativas de
0,0039% do capital social e dos direitos de voto da empresa ao preco de 1,934 euros por agdo. A
Livrefluxo passou a deter 5124944 acdes representativas de 2,50% do capital social e dos direitos
de voto da Altri, em virtude da alienagdo em bolsa, em 23 e 24 de Setembro de 2013, de 820 mil
acgdes representativas de 0,40% do capital social e dos direitos de voto da empresa.

Consideram-se imputaveis a Domingos José Vieira de Matos, administrador de ambas as
empresas, um total de 19064376 agdes, correspondentes a 9,29% do capital social e dos direitos
de voto da Altri. (CMVM)
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Cucchiani abandonou o cargo de CEO no banco italiano Intesa, com efeitos imediatos, sendo
substituido por Carlo Messina.

A Vestas Wind Systems, maior fabricante mundial de turbinas edlicas que nos ultimos dois anos
n&do conseguiu ser proveitosa, conseguiu ganhar uma concessédo de 51 megawatts no parque edlico
no Uruguai.

A francesa Accor, maior cadeia de hotéis da Europa, esta na lista de ideias preferéncias da Natixis
para o final de 2013-inicio de 2014, onde constam também a Sodexo e a Intercontinental Hotels.

O resultado do 1° semestre da Neopost, um dos principais fornecedores mundiais de
equipamentos de correio eletrénico, cresceu 1,1%, para os €80,1 milhdes. No entanto, o EPS
ajustado de €2,34 falhou os €2,37 estimados. As vendas cresceram 4,9% para €533,7, mas ficaram
ligeiramente aquém das expetativas.

A Unilever, segunda maior produtora mundial de bens de consumo, referiu que as suas vendas
deverdo abrandar o ritmo de crescimento no 3° trimestre, ao aumentarem entre os 3% e os 3,5%
(vs. 5% nos primeiros seis meses do ano).

EUA

A Apple derrubou a Coca-Cola do topo da lista das 100 melhores marcas de acordo com a
Interbrand. A empresa fundada por Steve Jobs vé a sua marca avaliada em $98,3 mil milhdes,
seguida da Google em $93,3 mil milhes, e so depois a Coca-Cola (avaliada em $79,2 mil
milhdes).
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. Dia do
Empresa 3° Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Forucel 21-10 DF
BPI 22-10 DF
Iberdrola 2310 AA 23-10-2013
BES 28-10 DF
Impresa 28-10 OF 05-03-2013
Galp Energia 28-10 AA
Zon Mulimedia J0-10 AA
Jeronimo Maring 31-10 AA
Semapa 01-11 DF
BCP 04-11 OF
REN 06-11 DF
Movabass 07-11 DOF
Mardfer 07-11 DOF
Sonae Sierra 07-11 OF
Telefonica 08-11 AA
Gling 12-11
Sonas 13-11 OF
Porugal Telecom 14-11 AA
Sonas Indisiria 14-11 OF
|berzol 1811 OF
Sonae Capital 20-11 DF
Moia-Engi 21-11 DOF
Cimpor 25-11 DOF
Redius 281
ECF Renovaveis 30-11 AL
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Cosia n.a.
Cofina n.a.
Alri n.a.
SAG n.a.
Sonaecom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

Ak Anes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado
Fonse: Wb, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Cperacionais
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Cioriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-058-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.188
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0.110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Movabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Telxeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - 15-5e-13 13-5e+-13  Aprovade  18-08-12 0120
Movabase*™** 0.500 25-5e+13 10-Cui-13 07-Cut-13  Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 06-Nov-13 06-Nov-13  Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margizr 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em fangiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano
= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.

=+ Dividendo Extraordinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agbes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatorio.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e néo véo receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp € membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator", de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. ("Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicao das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendacéao set-13  jun-13 mar-13 dez12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 59%  77%  76% 77% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 10% 12% 4% M% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 0% 0% 4% % 1% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 71% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7,588 8464 6341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatéarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem
ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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