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Fecho dos Mercados ‘

indices ibéricos foram excegdo aos ganhos

Portugal. O PSI20 recuou 0,8% para os 6347 pontos, com 16 titulos em queda, O volume foi
normal, transacionando-se 146,2 milhdes de agdes, correspondentes a €131,7 milhdes (18%
acima da média de trés meses). A Altri liderou as perdas percentuais (-3,6% para os €2,255),
seguida da Mota Engil (-2,9% para os €3,524) e do BES (-2,8% para os €0,961). A Portugal
Telecom recuou 2,2% para os €3,62, acompanhando a tendéncia do setor na Europa. Pela
positiva destacou-se a EDP, a subir 0,6% para os €2,69, e a Jerdnimo Martins (+0,2% para os
€14,85).

Europa. A maioria das pragas europeias terminou em alta, com o setor de Recursos Naturais a
ser dos mais animados. Pela negativa destaque para a queda da Telecom ltalia, perante os
rumores de que podera desistir do plano de fazer o spin-off da rede fixa. Em sentido inverso, a
KPN, maior empresa de telecomunicagdes holandesa, reagiu em alta aos resultados trimestrais.
Os indices ibéricos foram as principais excegdes. O indice Stoxx 600 avangou 0,4% (321), o DAX
ganhou 0,9% (8947,46), o CAC subiu 0,4% (4295,43), o FTSE acumulou 0,6% (6695,66) e o IBEX
desvalorizou 0,2% (10012,9). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Personal
& HouseHold Goods (+1,1%), Recursos Naturais (+1,1%) e Farmacéutico (+1,1%). Pelo contrério,
os setores que mais cairam foram Telecomunicagdes (-0,43%), Viagens & Lazer (-0,39%) e
Utilities (-0,36%).

EUA. Dow Jones +0,5% (15467,66), S&P 500 +0,6% (1754,67), Nasdaq 100 +0,2% (3366,929),0s
setores que encerraram positivos foram: Materials (+1,42%), Consumer Staples (+1,37%), Utilities
(+1,27%), Health Care (+0,91%), Consumer Discretionary (+0,71%), Energy (+0,68%), Industrials
(+0,57%), Telecom Services (+0,53%) e Financials (+0,16%),0 unico setor que terminou negativo
foi: Info Technology (-0,16%). O volume da NYSE situou-se nos 710 milhdes, 10% acima da média
dos Ultimos trés meses (647 milhdes), Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,3 vezes.

A Orange, maior telecom francesa, apresentou uma queda de 7,7% no lucro ajustado do terceiro
trimestre, com os cortes de custos a serem insuficientes para compensar a fraqueza das vendas.
O EBITDA foi de €3,37 mil milhdes, acima dos €3,34 mil milhdes do consenso. As receitas cairam
5,5% para €10,2 mil milhdes, em linha com o previsto.
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Portugal ‘

Zon Optimus langa oferta quadruple play ZON4i

A Zon Optimus langou ontem a oferta quadruple play ZON4i, com base na rede fixa da Zon e na
rede mével da Optimus.

O pacote ZON4i inclui 4 servigos: TV paga, Voz fixa, Internet, Voz mével e tem um prego base de
€79,99. E um €1 mais barato que o quadruple play da PT. A oferta da Vodafone custa €79.70.

Lembramos que a Zon Multimédia j& tinha um pacote que combinava os 4 servigos, em que 0s
servigos mdveis eram assegurados através da rede da Vodafone.

A oferta da Zon Optimus é semelhante a da PT e da Vodafone, mesmo ao nivel do prego. A maior
mudanca estd na atitude: enquanto até aqui a oferta quadruple play era usada pela Zon como
forma de proteger base de clientes, agora vamos ter a Zon Optimus a promover ativamente o
upgrade de triple para quadruple play, o que devera trazer um impacto interessante a nivel de
clientes méveis. O facto de o langamento do primeiro produto convergente da nova empresa ter
acontecido 3 semanas apds eleicdo dos 6rgdos de gestdo é positivo, mostra que as empresas
estavam bem preparadas para a fusdo e que a integragdo das duas empresas deve avangar
rapidamente.

Zon Optimus, Recomendagao de Vender, Prego Alvo 2013 €4.30, Risco Médio.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agdes

Media Capital apresentou resultados do 3°Trimestre

A Media Capital apresentou os resultados do 3°rimestre ontem apds o fecho do mercado. As
receitas globais registaram uma subida de 2% YoY para os €42,1 milhdes, com o segmento da TV
a subir 4% YoY e a radio 8% YoY. Em termos operacionais, o EBITDA recuou 15% YoY para os
€5,9 milhdes, penalizada pela queda na TV (-22% YoY). A margem operacional recuou de 17,1%
para 14,2%. Refira-se que as receitas de publicidade na TV abrandaram a tendéncia negativa
(recuaram 3% YoY no 3°Trimestre, -22% YoY, no 2°Trimestre e -14% YoY no 1°Trimestre) com a
empresa a estimar que o mercado publicitario em sinal aberto se tenha mantido inalterado no
3°Trimestre, o que sucede pela primeira vez em muitos trimestres. Pelo contrario, as receitas
alternativas na TV (chamadas de valor acrescentado,...) desaceleraram o ritmo de crescimento
(+14% YoY 3°Trim; +43% YoY 2°Trim; +61% YoY 1°Trim).

Iberdrola - resultados do 3° trimestre: EBITDA abaixo das nossas estimativas

A Iberdrola divulgou hoje antes da abertura de mercado os resultados do 3° trimestre de 2013. A
margem bruta no terceiro trimestre desceu 7% face ao trimestre homologo para os €2783 milhdes,
vindo 4% abaixo das nossas estimativas. O EBITDA no 3° trimestre caiu 12% face ao periodo
homologo para os € 1491 milhdes, vindo 4% abaixo das nossas estimativas. Por areas, os
resultados operacionais surpreenderam em termos da area de negdcios regulados, mas
desapontaram em termos das areas liberalizada e de renovaveis. O resultado liquido no 3°
trimestre foi de €547 milhdes, tendo ficado acima da nossa estimativa devido a menores
depreciacdes & amortizagdes e também a uma fiscalidade mais favoravel (impostos a recuperar). A
divida liquida no final do trimestre atingiu os €28,6 mil milhdes vs. €30,3 mil milhdes de Euros no
final de 2012 e €28,8 mil milhdes no 2° trimestre do ano passado.

Iberdrola: Recomendacéo de Manter, Preco Alvo 2014 €4,80, Risco Baixo.
Vanda Mesquita, Analista de A¢des
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A Heineken, terceira maior cervejeira mundial, espera que o seu lucro liquido ajustado recue entre
1% e 3% em 2013, devido ao menos consumo de cerveja na Europa. As vendas orgénicas
cresceram 0,2% no terceiro trimestre vs. 0,9% estimados.

A fabricante de semicondutores STMicro, maior concorrente da Intel na Europa, apresentou uma
perda liquida de $142 milhdes no 3° trimestre e avangou para 2015 os objetivos de lucros com a
sua joint-venture de wireless com a Ericsson. A empresa registou o oitavo trimestre de perdas
liquidas quando o mercado ja apontava para lucros, com o EPS ajustado a situar-se nos -€0,023
(vs. estimado €0,029). As vendas cairam 7,1% (yoy) para €2,01 mil milhdes, ligeiramente abaixo
dos €2,05 mil milhdes esperados.

As vendas liquidas do 3° trimestre da finlandesa Kone, empresa de instalagdo e manutencao de
elevadores e escadas rolantes, situaram-se nos €1,74 mil milhdes, abaixo dos €1,82 mil milhdes
estimados. O resultado liquido veio nos €203 milhdes, superando os €198 milhdes aguardados.
O Ebit atingiu os €258 milhdes (vs. consenso €254 milhdes). A empresa reiterou o outlook anual,
esperando um crescimento entre 11% e 14% nas vendas liquidas (a pregos constantes). A
administracdo vai propor um dividendo extraordinario de €1,30 por cada algao do tipo B e
€1,295/acéo tipo A.

A Stora Enso, fabricante finlandesa de pasta e papel, apresentou resultados antes de impostos
de €102 milhdes relativos ao 3° trimestre, inferiores aos €105 milhdes esperados. As vendas
recuaram 5,1% em termos homologos, para €2,56 mil milhdes, falhando os €2,67 mil milhdes
projetados pelos analistas.

A Broadcom apresentou niimeros do 3° trimestre acima do esperado, com EPS ajustado de $0,76
vs. consenso de $0,68. As vendas aumentaram menos de 1% para $2,146 mil milhdes vs.
consenso de $2,128 mil milhdes. No entanto, a previsdo das vendas para o quarto trimestre de
entre 3% acima ou abaixo de $1,975 mil milhdes falha a estimativa dos analistas de $2,13 mil
milhdes, devido ao abrandamento na venda de chips para ligacdo de internet em teleméveis. A
empresa disse ainda que esta reduzir a forga de trabalho.

A Texas Instruments, fabricante norte-americana de chips, apresentou resultados do 3° trimestre,
com o EPS ajustado a situar-se nos $0,62, melhor que os $0,58 estimados. As vendas foram de
$3,244 mil milhdes, acima dos $3,226 mil milhdes previstos. A empresa reviu em baixa o guidance
para o proximo trimestre para $0,42 a $0,50, abaixo do consenso de $0,51.

A Whirlpool, maior fabricante de eletrodomésticos do mundo, reviu em alta a sua previsdo de
resultados anuais, apds os bons numeros do 3° trimestre. O EPS ajustado trimestral veio nos
$2,72, acima dos $2,63 estimados, ainda que as vendas tenham crescido apenas 4,2% em termos
homalogos, para os $4,68 mil milhdes, aquém dos $4,74 mil milhdes aguardados. O EPS ajustado
anual deve atingir os $9,90-$10,10, cujo ponto médio do intervalo fica acima dos $9,97
antecipados pelos analistas.

A MCgraw Hill Financial, proprietaria da agéncia de notagéo financeira Standard & Poor’s (S&P),
surpreendeu pela positiva nas contas do 3° trimestre. O resultado liquido veio nos $235 milhdes. O
EPS ajustado situou-se nos $0,80, melhor que os $0,77 estimados. As receitas provenientes da
S&P, que representam cerca de metade das receitas globais, cresceram 8% para $540 milhdes.
As receitas totais situaram-se nos $1,19 mil milhges, ligeiramente superiores ao projetado ($1,18
mil milhdes).
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A DuPont, uma das principais quimicas dos EUA, a maior em valor de mercado neste momento,
voltou a divulgar resultados do 3° trimestre acima do esperado, com o EPS ajustado a atingir os
$0,45, excedendo os $0,41 estimados, com receitas a subirem 5,4% em termos homélogos, para
$7,735 mil milhoes, ligeiramente abaixo dos $7,775 mil milhdes estimados. A empresa reiterou o
target de resultados anuais em torno dos $3,85 por agéo.

A tabaqueira Reynolds reduziu o limite superior do intervalo de previsdes de resultados anuais,
esperando atingir um EPS ajustado de $3,17-$3,27, cujo ponto médio fica aquém dos $3,24
antecipados pelos analistas. No 3° trimestre o EPS ajustado foi de $0,86, com receitas de $2.14
mil milhdes, em linha com o esperado.

O resultado liquido do terceiro trimestre da United Technologies fabricante de produtos de alta
tecnologia, cresceu 1,2% para $1,43 mil milhdes, ou $1,55/agdo, ficando acima dos $1,54
antecipados, a beneficiar das vendas de aparelhos de ar condicionado e componentes
aeroespaciais. As receitas cresceram 2,8% para os $15,46 mil milhGes, inferiores ao esperado
de $16,18 mil milhdes). A empresa reviu em alta o limite inferior do intervalo para os lucros anuais,
que devem ficar entre os $6,10 (vs. $6,00 anteriores) e os $6,15 por agéo, melhor que a previsdo
anterior de $5,85-$6,15. Contudo, as vendas anuais foram revistas em baixa de $64 mi milhdes
para $63 mil milhdes, devido & fraqueza no mercado aeroespacial militar e & branda recuperagéo
na Europa.

A seguradora Travelers apresentou lucros do 3° trimestre acima do estimado. O resultado liquido
cresceu 4,1% para $864 milhdes, ou $2,30/agdo, com o aumento de pregos a melhorar as
margens. O EPS ajustado foi de $2,35, ultrapassando os $2,09 esperados. As receitas de $6,45
mil milhdes ficaram ligeiramente acima dos $6,43 mil milhdes antecipados pelo mercado. A
empresa aumentou o seu palno de recompra de agées em $5 mil milhdes.

A Harley-Davidson apresentou EPS trimestral de $0,73 vs. $0,72 estimados. As receitas de $1,18
mil milhdes também ficaram acima dos $1,17 mil milndes previstos. A empresa reiterou as
previses anuais.
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Outros ‘

O BCE anunciou hoje os 124 bancos sujeitos aos stress tests e os critérios a usar. De acordo com
o comunicado, estéo incluidos nos testes os bancos portugueses BCP, BPI, BES e Caixa Geral de
Deposito. A lista completa de bancos pode ser consultada em
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdfiother/notecomprehensiveassessment201310en.pdf?aa7988125¢c0
1177afcd244eca6126655. De acordo com um comunicado do banco central, bancos de grande
dimens&o serdo objeto de uma avaliagdo do risco, de uma anélise da qualidade dos ativos e de um
teste de esforgo. A avaliagdo completa tera inicio em novembro e durard 12 meses, visando
promover a transparéncia, a corregéo e o reforgo da confianga.

As Atas da ultima reunido do Banco de Inglaterra (BoE) revelaram unanimidade na deciséo de
manter a taxa de juro diretora inalterada nos 0,5% e o programa de compra de ativos nos £375 mil
milhdes.

Em Franga, o indice de Confianga Empresarial avancou de 97 para 98 em outubro, em linha com
o previsto. O indicador de Previsdo de Produgdo aumentou de -10 para -5, inesperadamente,
pois era prevista queda para -11.

A Balanga Comercial em Espanha apresentou um défice de €1809,3 milhdes em agosto. As
exportagdes cresceram 3,8%, em termos homoélogos, enquanto as importagdes recuaram 3,6%.

De acordo com as estimativas agregadas pela Bloomberg, em termos homélogos a economia da
China devera crescer 7,6% em 2013 (em linha com a anterior estimativa), seguido de 7,4% em
2014 (em linha com a anterior estimativa) e 7,3% em 2015 (vs. 7,4% da anterior estimativa), com
inflagdo nos 2,7%, 3,1% e 3%, respetivamente. As previsdes de crescimento homélogo do PIB do
4° trimestre e do 1° trimestre de 2014 mantiveram-se nos 7,6% e 7,5%, respetivamente. A Taxa de
Desemprego deverd permanecer estavel nos 4,1% até 2015.

O Richmond Fed Index, apontou para uma aceleragdo da atividade industrial na regido de
Richmond em outubro (valor de leitura a passar de 0 para 1, mercado projetava estagnagéo).

Os gastos com a construgdo aumentaram 0,6% em agosto, mais 20pb que o estimado, face ao
més anterior, 0 que ganha ainda mais relevo tendo em conta a reviséo em alta da variagdo de julho
(dos 0,6% para os 1,4%).

Segundo os dados divulgados ontem, e que tinham sido adiados devido a paralisagdo nos EUA, a
economia norte-americana criou apenas 148 mil postos de trabalho no més de setembro,
excluindo o setor primario, abaixo dos 180 mil estimados. No entanto, estes nimeros foram
compensados por uma revisdo em alta dos dados de agosto, onde se estima agora que tenham
sido gerados 193 mil empregos (vs. 169 mil da estimativa anterior). A Taxa de Desemprego recuou
10pb em agosto de 7,3% para 7,2%, quando o mercado antecipava uma estagnacgéo.
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Resultados ‘

\ Dia do
Empresa 3 Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Porucel 21-10 DF
Media Capital 22-10 DF
Iberdrola 2310 AA
BES 25-10 DF
Galp Energia 28-10 AA
Impresa 28-10 OF
Alri 2810 DF
BFI A0-10 DOF
EDF Renovaveis A0-10 AA
Cofina 30-10 DF
Jerdnimo Maring 31-10 AA 28-11-2013
Indra 31-10 DF
EDP 31-10 DF
Semapa 01-11 OF
BCP 04-11 OF
REN 07-11 DOF
Movabase 07-11 DF
Mardizr 07-11 DF
Sonae Skerra 07-11 DF
Telefonica 08-11 AA
Gling 12-11
Zon Mulimedia 14-11 AA
Sonas Indisfria 14-11 OF
Poriugal Telecom 14-11 AA
Sonascom 14-11 AA
Sonas 15-11 AA
Iberzol 1811 OF
Sonas Capial 20-11 DF
Moia-Engi 21-11 OF
Cimpor 25-11 DF
Redius 281
SAG 251
Soares da Cosia n.a.
ESFG n.a.

Ak Anes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado
Fonse: Wb, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Cperacionais
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Dividendos ‘

DPA Data Data
Empresa Bruto AG Pagamento Ex-Div Obs. Ano Anterior
Pagamento  DPA Bruto
Corticeira amorim 0,100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0,000
Media Capital 0,134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado 19-04-12 0,069
Cofina 0,010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,010
J. Martins 0,295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 30-04-12 0,275
F Ramada 0,090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,080
Galp Energia* 0,120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,200
Portugal Telecom 0,325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,435
Altri 0,025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,020
Sonaecom 0,120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,070
EDP 0,185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado 16-05-12 0,185
EDP Renovaveis 0,040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0,000
Zon Multimedia 0,120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,160
Mota-Engil 0,110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 17-05-12 0,110
REN 0,170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado 20-04-12 0,169
Sonae 0,033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado 30-05-12 0,033
Novabase 0,100 02-Mai-13 03-Jun-13 29-Mai-13  Aprovado 04-06-12 0,030
Ibersol 0,055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,055
Portucel 0,160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado 20-04-12 0,221
Semapa 0,255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado 11-06-12 0,255
Teixeira Duarte 0,015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0,000
Cimpor 0,016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13  Aprovado 03-08-12 0,166
Iberdrola* 0,030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Jul-13  Aprovado 23-07-12 0,160
Indra 0,340 26-Jun-13 09-Jul-13 09-Jul-13  Aprovado 04-07-12 0,680
Iberdrola* 0,130 - 22-Jul-13 22-Jul-13  Aprovado 0,000
Galp Energia* 0,144 - 18-Set-13 13-Set-13  Aprovado 18-09-12 0,120
Novabase**** 0,500 25-Set-13 10-Out-13 07-Out-13  Aprovado - 0,000
Telefénica*™ 0,350 30-Mai-13 06-Nov-13 06-Nov-13  Aprovado - 0,000
BCP *** - 20-Mai-13 - - - - 0,000
BES 0,000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
BP| ** - 24-Abr-13 - - - - 0,000
Banif 0,000 - - - - - 0,000
ESFG 0,000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Telefonica** 0,000 30-Mai-13 - - Aprovado 18-05-12 0,530
Impresa 0,000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Glintt 0,000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Brisa 0,000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Inapa 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0,000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Sonae Capital 0,000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0,000
Martifer 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
SAG 0,000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Reditus 0,000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0,000

na: Néo disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto a Assembleia Geral

Aprovado: Dividendo j& aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. ja pago em janeiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano

*** Os bancos que recorreram a apoio do Estado estao restritos de pagar dividendos.
**** Dividendo Extraordinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca re gistada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢ definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem ag6es das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisao da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagao set-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 59%  77% 76% T1% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 0% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 271% 11% 40% 6%
Reduzr 18% 14%  14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 0% 0% 4% % 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo 0% 0% 0% 4% 1%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20%  25%
Variagao 71% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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