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Var.% no
Fecho Var.% v:l::/" ano
(€)
Euro Stoxx 306 -0,1% 175%  17,5%
PSI 20 6.315 13%  117%  11,7%
IBEX 35 9.779 -0,9% 19,7% 19,7%
CAC 40 4274 01%  174% 174%
DAX 30 9.010 01%  184%  184%
FTSE 100 6.778 0,0%  149% 8,9%
Dow Jones 15.619 -0,4% 192%  14,2%
S&P 500 1.763 05%  236% 18,5%
Nasdaq 3.931 05% 302% 24,8%
Russell 1.106 4%  302%  24,7%
NIKKEI 225* 14.328 12%  378%  16,6%
MSCI EM 1.043 0,6% 12%  -53%
MBCPV&GEU 1.272 -0,9% 276%  27,6%
MBCP TH EU 1.456 -0,5% 2,1% 2,1%
MBCPV&GUS 1.526 05%  202% 152%
MBCP TH US 3.551 1,1% 51% 0,7%
*Fecho de hoje
Petroleo(WTI) 96,8 -1,5% 5,4% 1,0%
CRB ** 280,0 -0,2% 51%  -9,0%
OURO 1.355,0 07%  -192% -22,5%
EURO/USD 1,377 0,2% 4,3%
Eur 3m Dep* 0,175 05 75
OT 10Y* 6,210 37 -80,1
Bund 10Y* 1,688 5,3 37,2
*taxa de juro com variagbes em p.b.
Certificados Fecho Var. % Var%
(1) no ano
PSI20 62,90 1,2% 11,7%
IBEX35 97,62 0,7% 20,5%
FTSE100 (2) 67,60 0,0% 15,1%
Value&Growth EU 12,67 -0,8% 28,6%
Technical EU 14,51 -0,4% 2,5%
Value&Growth US 11,08 -0,6% 17,2%
Technical US 25,62 -0,8% 1,8%
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto)
Base 100 em Euros
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Mercados

FECHO DOS MERCADOS
Novas declaragbes da Fed condicionam bolsas

PSI20 Eurostoxx S&P 500
Sonaecom Sgps Sa 6,7% Erste Group Bank ~ 6,2% Electronic Arts ~ 7,7%
T Banco Espirito-R ~ 5,2% Porsche Auto-Prf  5,8% Sealed Air Corp 6,4%
Sonae  3,8% Eutelsat Communi  5,6% Lsi Corp 5,5%
Portugal Tel-Reg  -0,4% Outotec Oyj  -4,2% Edwards Life ~ -5,1%
¢ Jeronimo Martins ~ -1,0% Belgacom Sa  -5,3% Vertex Pharm -5,7%
Mota Engil Sgps ~ -2,6% Viscofan  -7,7% Western Union  -12,4%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

PORTUGAL

BPI pede para devolver mais apoio estatal, apds resultados do 3° trimestre

Cofina — receitas do 3° trimestre com quebra homoéloga de 7%

Jerénimo Martins: agressividade de precos na Pol6nia agressiva sobre as margens
Sonaecom convoca assembleia extraordinaria para 18 de Novembro

EUROPA

Alcatel-Lucent - perdas do 3T menores que o previsto, com receitas superiores
Receitas do 3° trimestre da Air France, Bayer e Lufthansa desiludem

Total e Shell com resultados abaixo do esperado, apesar de melhores vendas
BNP Paribas apresenta subida inesperada de 2,4% nos lucros do 3° trimestre
Technip corta previsdes anuais apds fracos dados trimestrais

Anheuser-Busch com maiores lucros no 3T, mas receitas organicas desiludem
Banco Popular - lucros do 3° trimestre excedem previsdes

AstraZeneca — nimeros do 3° trimestre aquém do esperado

Rexel reiterou o guidance anual, apés receitas do 3T em linha com estimativas
Nokian Renkaat e Fiat - agfes valorizam apesar de resultados abaixo do previsto

EUA

Facebook apresenta excelentes nimeros do 3° trimestre

American Tower, Exelon, GM e Garmin surpreendem nos resultados trimestrais

Hes Corp, Genworth Linkedin desiludem

Visa pode adquirir $5 mil milhdes em agGes proprias, apds fracos nimeros do 4°T fiscal
Comcast - lucros 3T superam expetativas, mas com menores receitas

OUTROS

Desemprego agrava-se na Zona Euro mas diminui em Portugal

Inflagdo homéloga cai para 0,7% na Zona Euro e para os 1,2% e nos EUA

Vendas a Retalho na Alemanha recuaram inesperadamente em setembro

Banco do Japao (BoJ) manteve a politica monetaria em curso

Consumidores da Zona Euro e Reino Unido menos confiantes

Economia espanhola expandiu-se 0,1% no 3° trimestre

Fed mantem estimulos mas politica orcamental esta a restringir a atividade econdmica

AGENDA

Nos EUA teremos a divulgagdo dos Pedidos de Subsidio de Desemprego (12h30M) e
o Chicago PMI (13h45m)

As cotagées indicadas sdo os pregos de fecho da sessédo anterior. Se nédo for esse o caso, serd indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes

dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados

Novas declaragdes da Fed condicionam bolsas

Portugal. O PSI20 subiu 1,3% para os 6314 pontos, com 14 titulos em alta, O volume foi forte,
transacionando-se 452,1 milhdes de agdes, correspondentes a €163,3 milhdes (45% acima da
média de trés meses). A Sonaecom (+6,7% para os €2,439) liderou os ganhos percentuais,
seguida do BES (+5,2% para os €0,99) e da Sonae (+3,8% para os €1,063). O BCP avancou 3,4%
para €0,1106. A Mota Engil (-2,6% para os €3,342) liderou as perdas percentuais, seguida da
Jeronimo Martins (-1% para os €14,30) e da Portugal Telecom (-0,4% para os €3,41).

Europa. As pragas europeias terminaram em terreno negativo a sesséo de quarta-feira. O indice
nacional foi exce¢do, com ganhos expressivos no BCP, animado pela venda da participagdo do
Piraeus Bank, e na Sonaecom, motivada pela compra de agdes préprias, oferecendo em troca
acdes da Zon Optimus. A Banca nacional, que atualmente representa mais de 20% do indice
PSI20, esteve bastante forte, com BES a subir 5,2% e BPI a ganhar 3%. O indice Stoxx 600
terminou praticamente inalterado (321 pontos), o DAX perdeu 0,1% (9010,27), o CAC desceu
0,1% (4274,11), o FTSE ganhou 0,04% (6772,82) e o IBEX desvalorizou 0,9% (9778,7). Os
setores que maiores valorizagbes apresentaram foram Automével (+1,08%), Recursos Naturais
(+0,63%) e Tecnoldgico (+0,57%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Imobiliario (-
0,93%), Telecomunicagdes (-0,8%) e Alimentagdo & Bebidas (-0,62%).

EUA. Dow Jones -04% (15618,76), S&P 500 -0,5% (1763,31), Nasdag 100 -0,2%
(3385,378).Todos os setores encerraram negativos: Consumer Staples (-0,8%), Utilities (-0,66%),
Energy (-0,63%), Materials (-0,59%), Health Care (-0,53%), Telecom Services (-0,5%), Consumer
Discretionary (-0,47%), Financials (-0,45%), Industrials (-0,4%) e Info Technology (-0,24%). O
volume da NYSE situou-se nos 644 milhdes, ligeiramente abaixo da média dos ultimos trés meses
(649 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 3,4 vezes.

A Alcatel-Lucent, maior fornecedor de redes de telefone fixo do mundo, reportou uma perda
liquida de €200 milhdes no 3° trimestre, menos agravada que o antecipado (€274 milhdes). As
receitas subiram 1,9% para os €3,67 mil milhdes, superando os 3,6 mil milhdes. As agdes
valorizagdo quase 20% na manhé de quinta-feira.

BPI divulgou resultados do 3° trimestre

O BPI divulgou os resultados do 3° trimestre. O resultado liquido de €13,7 milhdes ultrapassou as
nossas estimativas de €11,5 milhdes devido a provisdes menores do que o estimado (€40,7
milhdes o que compara com nossas estimativas de €80 milhdes), apesar de uma menor margem
financeira do que estimada (-6% face as nossas estimativas) e também de menores ganhos de
frading do que estimados (€40,6 milhdes o que compara com as nossas estimativas de €58,9
milhdes). Pela positiva destacamos o pedido de reembolso que o BPI faz para amortizar mais €588
milhdes de Cocos, o que revela que o management esta confiante no asset quality review que vai
comecar muito em breve. Se este reembolso for autorizado, havera um impacto positivo de cerca
de 5 céntimos no nosso prego alvo.

(para mais informagdes por favor consultar o nosso Snapshot —3Q13 Earnings Highlights - Another
request for an anticipated reimbursement is positive )

BPI: Recomendagédo de Comprar, Prego Alvo 2013 €1,25, Risco elevado;

Vanda Mesquita, Analista de Agdes
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A EDP vai divulgar os resultados do 3° trimestre hoje depois de mercado
Estimativas Resultados 3°Trimestre
Margem Bruta  YoY EBITDA YoY EBIT YoY Res.Liquido  YoY

1.281 -2% 790 -8% 439 -13% 158 -26%

A EDP vai divulgar os resultados do 3° trimestre hoje depois de mercado. De acordo com as
nossas expetativas, a margem bruta no terceiro trimestre devera cair cerca de 2% face ao periodo
homélogo para €1 281 milhdes e o EBITDA devera registar uma queda de 8% face ao periodo
homdlogo para €790 milhdes. Por area de negdcio, gostariamos de destacar que o EBITDA das
atividades eoélicas devera cair principalmente devido a introducéo da taxa sobre a geragdo em
Espanha (taxa que ¢ aplicada desde o principio do ano). Por sua vez, o EBITDA das Energias do
Brasil devera recuperar devido ao arranque das operagdes de Pecém (central a carvdo) e também
a recuperagao de tarifas. A EDP devera apresentar um resultado liquido de €158 milhdes.

EDP: Recomendagao de Manter, Preco Alvo 2014 €2,90, Risco Baixo;
Vanda Mesquita, Analista de agdes.

Cofina apresentou resultados do 3°trimestre

A Cofina apresentou os resultados do 3° trimestre ontem ap6s o fecho do mercado. As receitas
atingiram os €27,6 milhdes, registando uma queda homologa de 7%. Este decréscimo foi motivado
pela descida das receitas de circulagdo e de publicidade, ambas registando quebras de 7,2%, e
pela redugédo de 3,6% verificada nas receitas de marketing alternativo. O Ebitda foi de cerca de €4
milhdes, o que corresponde a uma queda de cerca de 8,7% face a igual periodo de 2012. A
margem Ebitda alcancou os 14,5%.

Resultados da Jerénimo Martins: agressividade de pregos na Polénia foi também agressiva
sobre as margens

A Jerénimo Martins apresentou esta manhd antes da abertura do mercados os resultados do
3°Trimestre. Em termos globais, os resultados foram ligeiramente abaixo do esperado (vendas de
3,056 mil milhdes de euros vs esperado de 3,069 mil milhdes de euros e resultados operacionais
de 224 milhdes de euros vs estimado de 231 milhdes de euros). No entanto, mais do que os
nimeros do 3°Trimestre, destacamos o investimento em prego na Polonia que acabou por ser
superior ao esperado: as vendas em base comparativa (LfL) subiram para os 4% (2% no
2°Trimestre), mas tal teve um custo superior ao esperado (campanha de pregos mais agressivas,
descontos, ...) e surpreendeu pela negativa, dado que a margem operacional na Pol6nia recuou
para 0s 8.4% (abaixo do esperado 8.9%). A empresa acabou por rever em baixa algumas
estimativas para o final do ano tal como era esperado (Capex, margens operacionais) face ao
agravar da concorréncia na Polénia.

Recomendagao de Comprar, Preco Alvo 2014 €17,15; Risco Médio. Jo&o Flores, Analista de Agdes

Sonaecom convoca assembleia extraordinaria para 18 de Novembro

A Sonaecom (-1,2% para os €2,41) convocou uma assembleia-geral extraordinaria para o proximo
dia 18 de Novembro. Os acionistas vao deliberar sobre a redugéo de capital para eliminar as agbes
proprias que a empresa adquirir no ambito da oferta anunciada na 32 Feira. Lembramos que a
Sonaecom anunciou no dia 29 de Novembro uma oferta de aquisi¢do de um maximo de 88.479.803
acdes representativas de 24,16% do seu proprio capital social (% de capital ndo detido pela Sonae,
pela Sonaecom ou por membros de conselhos de administragdo de empresas do grupo Sonae).

Sonaecom, Recomendagéo de Reduzir, Prego Alvo 2013 €2.20, Risco Elevado.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agbes
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Europa ‘

Indra divulga hoje resultados do 3° Trimestre de 2013
Estimativas Resultados 3°Trimestre

Vendas YoY EBITDA YoY EBIT YoY Res. Liquido YoY
657,5 0,8% 63,5 -711% 50,1 -11,0% 244 -24%
A Indra vai divulgar hoje, 31 de outubro, depois do fecho de mercado, os resultados do 3° trimestre
de 2013.

Estimamos que as receitas cresgam 0,8% em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado para 0s
€658 milhdes. Em termos de geografias, o crescimento das receitas devera vir dos mercados
internacionais, mais especificamente da América Latina (+17%). As receitas em Espanha devem
cair 3% face a 3T12, o que é uma melhoria face a trimestres anteriores; as receitas em Africa,
Médio Oriente e Asia devem diminuir (-13%) dado que 3Q12 foi um trimestre anormalmente forte.
As nossas estimativas apontam para uma margem EBIT de 7,6% no 3° trimestre, -1.0pp vs. 3T12,
ligeiramente abaixo do guidance da empresa para o ano. Finalmente, estimamos que resultado
liquido atinja os €24,4 milhdes.

Indra: Recomendag&o de Comprar, Prego Alvo 2014 €13.70, Risco Elevado.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agdes

Iberdrola — Emisséo de obrigagoes

A Iberdrola anunciou a emissdo de obrigagbes no montante de €500 milhdes, com um vencimento
de 8 anos e um cup&o de 3%. De acordo com a Bloomberg, 0 spread associado a esta emissao &
138 pontos base sobre a midswap. Se compararmos o spread desta emissdo com o spread de
emissdes anteriores (em Janeiro a Iberdrola emitiu €1.000 milhdes a 8 anos com um spread de 205
pontos base sobre a mid swap e também em Maio a Iberdrola emitiu cerca de €600 milhdes a 7
anos com um spread de 158 pontos base sobre a mid swap), concluimos que existe uma melhoria
em termos das condigdes, o que € positivo. As condigdes associadas a esta emissdo sdo mais
baixas do que o custo médio da divida da empresa no final do 3° trimestre (4.62%).

IBE: Recomendagéo de Manter, Preco Alvo 2014 €4,80, Risco Baixo;
Vanda Mesquita, Analista de agdes.

A Air France, maior transportadora aérea europeia, estima que o Ebitda em 2014 se situe no
minimo do intervalo de previsdes, na ordem dos €2,5 mil milhdes, devido as dificuldades que
persistem nos voos de médio curso e de cargas, em conjunto com maiores pregos estimados de
combustiveis. Os lucros do 3° trimestre cresceram 29%. EPS ajustado €1,04, abaixo dos €1,05
estimados, com as receitas a crescerem apenas 0,4% em termos homoélogos, para os €7,21,
falhando os €7,28 mil milhdes aguardados.

A quimica alemad Bayer AG, reportou os nimeros do 3° trimestre, com o Ebitda excluindo
extraordinarios a situar-se nos €1,98 mil milhdes, superior aos €1,87 mil milhdes estimados. O
resultado liquido veio nos €733 milhdes, em linha com o avangado pelo consenso. EPS ajustado
€1,28, ultrapassou os €1,22 projetados pelos analistas, com as vendas a recuarem 0,2% em
termos homoélogos, para €9,64, inferiores aos €9,85 mil milhdes estimados.

A companhia aérea alem& Deutsche Lufthansa desiludiu nas receitas do 3° trimestre, ao cairem
0,1% face a igual periodo do ano anterior, para €8,3 mil milhdes (vs. consenso €8,41 mil milhdes).
O resultado operacional recorrente situou-se nos €716 milhdes, quando os analistas previam um
Ebit de €777 milhdes. A empresa reiterou o outlook de resultados anuais.
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A francesa Total, terceira maior petrolifera da Europa, apresentou uma quebra de 19% no
resultado liquido do 3° trimestre. O EPS ajustado de €1,20 ficou ligeiramente aquém dos €1,21
esperados, com as vendas a subirem 2,7% em termos homologos, para €46,69 mil milhdes,
excedendo largamente os €43,79 mil milhdes aguardados. A empresa propde um dividendo de
€0,059/a¢édo, em linha com o esperado.

O BNP Paribas, um dos principais bancos da Europa e o maior em Franga, teve uma subida
inesperada de 2,4% nos lucros do 3° trimestre, devido a menos custos e menos provisdes de
crédito malparado. O resultado liquido cresceu para €1,36 mil milhdes, quando era prevista uma
queda de 10,5% para €1,19 mil milhdes estimados. O produto bancario caiu 4,2% para €9,29 mil
milhdes, acima dos €9,27 mil milhdes estimados.

A Technip, uma das maiores empresas europeias na prestacdo de servigos de engenharia a
empresas petroliferas, apresentou um crescimento homélogo de 15% nas vendas do 3° trimestre,
para os €2,41 mil milhdes, ficando abaixo dos €2,45 mil milhdes estimados. EPS ajustado €1,24,
aquém do apontado pelo consenso (€1,46). A empresa reviu em baixa as suas previsdes anuais.

A Anheuser-Busch, maior cervejeira do mundo, difundiu as contas do 3° trimestre, com os lucros
a ficarem acima do previsto, a beneficiar de corte de despesas e aumento de pregos. EBITDA
ajustado organico subiu 10,5%, superior ao estimado (5,7%). No entanto, as vendas organicas
cresceram 3%, abaixo dos 3,9% previstos. EPS ajustado $1,35 vs. consenso $1,26, vendas
$11,73 mil milhdes vs. consenso $11,81 mil milhdes. A empresa anunciou dividendo intermédio de
€0,60, mais €0,10 que o previsto.

A Shell, maior petrolifera europeia, anunciou uma quebra de 32% nos resultados do 3° trimestre,
devido a menos ganhos nas refinarias e as interrupgdes de producdo na Nigéria. O resultado
liquido ajustado foi de $4,5 mil milhdes, falhando a estimativa dos analistas de $5,3 mil milhdes.
As receitas subiram 4% para $116,513 mil milhdes, acima dos $116,316 mil milhdes esperados.

O Banco Popular, banco de retalho espanhol, apresentou lucros de €56,9 milhdes no 3°
trimestre, acima dos €46 milhdes estimados, mas com uma quebra face aos €75,6 milhdes em
periodo homélogo, devido as menores receitas de crédito. A margem financeira (NII) caiu para os
€603,7 milhdes.

A farmacéutica britdnica AstraZeneca apresentou uma queda de 31% nos lucros do 3° trimestre,
pressionados pela falha nas vendas de um medicamento para o coragdo. O EPS ajustado foi de
$1,21 por agéo, abaixo dos $1,27 do consenso. As receitas recuaram 6% para $6,25 mil milhdes,
pior que os $6,38 mil milhdes estimados. A empresa nomeou Marc Dunoyer para o cargo de CFO,
para substituir Simon Lowth que deixa o cargo hoje para assumir as mesmas funcdes e diretor
executivo no BG Group, petrolifera e de gas natural do Reino Unido.

O BG Group, empresa britanica petrolifera e de gas natural, reportou uma queda de 4% nos
resultados do 3° trimestre, para os $1,07 mil milhdes, superando ainda assim os $943 milhdes
apontados pelos analistas. A producgao recuou 10%. O EPS ajustado veio nos $0,315, acima dos
$0,289, com as receitas a recuarem 20,7% em termos homologos, para $4,43 mil milhges, falhando
os $5,06 mil milhGes projetados pelo consenso.

A seguradora espanhola Mapfre, divulgou um EPS ajustado trimestral de $0,072, em linha com o
esperado. Subiu o dividendo intercalar em 25% para os €0,05/agéo
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A Rexel, distribuidora de material elétrico francesa, reiterou o guidance anual, apés ter reportado
as contas do 3° trimestre, onde as receitas recuaram 5,4% em relagdo a periodo homélogo de
2012, para os €3,3 mil milhdes, em linha com o previsto.

A Nokian Renkaat, maior fabricante de pneus noérdica, apresentou um resultado liquido de €71
milhdes no 3° trimestre, ligeiramente abaixo do esperado (€72,5 milhdes), com vendas de €357
milhdes, igualmente inferiores ao apontado pelos analistas (€372,6 milhdes). Ebit €95,7 vs.
consenso €89. A empresa reiterou 0 guidance para 2014, mas recorde-se que a 4 de outubro tinha-
o revisto em baixa.

A fabricante automével Fiat apresentou uma queda de 9,4% no EBIT para €816 milhdes
relativamente ao 3° trimestre. As receitas cresceram 1,4% para €20,73 mil milhdes, abaixo dos
€20,87 mil milhdes do consenso. A empresa reviu em baixa o outlook para 2013 devido a queda
de vendas no Brasil e as persistentes perdas na Europa. A previsdo de vendas passou do intervalo
€88-€92 mil milhdes para cerca de €88 mil milhdes e o EBIT ajustado de €4-€4,5 mil milhdes para
€3,5-€3,8 mil milhdes. A Chrysler, fabricante automével controlada pela italiana Fiat, revelou que o
resultado liquido do 3° trimestre aumentou 22% (yoy) para $464 milhdes, devido & maior procura do
modelo Jeep Grand Cherokee. As receitas cresceram 13% para $17,6 mil milhdes.

O Gea Group, fornecedor de produtos de engenharia, reportou vendas relativas ao 3° trimestre de
€1,46 mil milhdes, abaixo dos €1,48 mil milhdes do consenso, resultado liquido de €83,1 milhdes,
também pior que os €94 milhdes esperados, mas EBIT operacional de €145,5 milhdes, melhor
que os €143,7 milhdes. A empresa reiterou o outlook para 2013, com crescimento de vendas
moderado.

O Facebook, dona da rede social mais popular a nivel mundial, reportou ontem ap6s o fecho de
Wall Street numeros do 3° trimestre acima das expetativas dos analistas. O resultado liquido veio
nos $425 milhdes, ou $0,17 por agdo (compara com uma perda de $59 milhdes em periodo
homologo de 2012). O EPS ajustado de $0,25 situou-se bastante acima dos $0,19 estimados. As
vendas cresceram 60%para os $2,02 mil milhdes e superaram os $1,91 mil milhdes aguardados
pelo mercado. O numero de utilizadores subiu de 1,15 mil milhdes no final do 2° trimestre para
1,19 mil milhdes. A quantidade de utilizadores através do telemével aumentou 6,7% (qgoq) para
874 milhdes.

A Visa, maior rede mundial de cartbes de crédito, reportou uma quebra de 28% no resultado
liquido do 4° trimestre fiscal, para os $1,19 mil milhdes, ou $1,85 por agéo, em linha com o
antecipado pelo mercado, e referiu que pode adquirir $5 mil milhdes em agdes proprias, depois de
ter adquirido $7 mil milnes no ultimo trimestre. As receitas cresceram 8,8% para $2,97 mil
milhdes mas ficaram abaixo do esperado ($3,02 mil milhGes). Recorde-se que a empresa
aumentou o dividendo trimestral em 21% para os $0,40/a¢&o0 na semana passada.

A American Tower, proprietaria e operadora de torres de telecomunicagdes moveis,
surprendendeu pela positiva nos resultados operacionais do 3° trimestre, FFO $0,92 vs.
consenso $0,91, com as vendas a cresceram 13,3% em termos homologos, para os $807,88
milhdes, mas a falharem os $822 milhGes estimados pelos analistas. A empresa reviu em alta a
previsdo de resultados anuais, estimando um AFFO no intervalo $1,455-$1,475, com receitas de
$3,25 mil milhdes a $3,28 mil milhdes, igualmente superiores ao projetado em julho.
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A Comcast, maior operadora norte-americana de televisdo por cabo, apresentou lucros acima do
antecipado pelos analistas pelo oitavo trimestre consecutivo. O resultado liquido do 3° trimestre
veio nos $1,73 mil milhdes, ou $ 0,65/acdo, ultrapassando os $0,60 esperados. As vendas
recuaram 2,4% para os $16,2 mil milhdes, sendo ligeiramente inferiores aos $16,25 mil milhdes
aguardados. A empresa adicionou 169 mil novos clientes domésticos na rede fixa (38% melhor
que no ano anterior) e 290 mil na banda larga (aumento de 3,3%), o que compensou uma quebra
de 129 mil clientes nas subscri¢des de videos, que foram esmagadas pelo novo servigo de pay-tv
de concorrentes como a AT&T. A Comcast esta a trabalhar para segurar os clientes de video,
através de uma nova oferta de aplicagdo para tablets.

A petrolifera Hess Corp. difundiu um EPS ajustado de $1,18 respeitante ao 3° trimestre, bastante
inferior aos $1,44 estimados, com a produgao a cair 23% em termos homoélogos, para os 310 mil
barris por dia, abaixo dos 328 mil esperados.

A Exelon, maior produtora de energia nuclear norte-americana, reportou um EPS ajustado de
$0,78 relativo ao 3° trimestre, muito superior aos $0,67 aguardados, prevendo resultados anuais
de $2,40-$2,60 por agéo, cujo ponto médio do intervalo ($2,50) supera o apontado pelos analistas
(EPS $2,45). As receitas trimestrais recuaram 1% em termos homologos, para $6,5 mil milhdes,
superando os $5,77 mil milhdes antecipados pelo mercado.

A General Motors, maior fabricante automével dos EUA, apresentou subida de 3% no EPS
ajustado para $0,96 no 3° trimestre, acima dos $0,94 estimados, com o novo design de alguns
modelos a ofuscar as perdas a nivel internacional. As receitas subiram 3,5% para $38,89 mil
milhdes, abaixo dos $39,38 mil milhdes do consenso.

Os lucros do 3° trimestre da Genworth, empresa de servigos financeiros norte-americana, mais
que triplicaram, com o resultado liquido a vir nos $108 milhdes, ou $0,22/acdo. O EPS ajustado
de $0,24 ficou no entanto abaixo dos $0,26 esperados. As vendas cairam 5,6% em relagéo a
igual periodo de 2012, para os $2,32, ficando aquém dos $2,39 estimados.

A Garmin, lider mundial em sistemas de navegacao por GPS, reviu em alta as suas previsdes de
resultados anuais, apds os bons nimeros do 3° trimestre. O EPS ajustado deve situar-se nos
$2,40-$2,45, acima dos $2,41 projetados pelos analistas, com receitas de $2,5 mil milhdes a $2,6
mil milhdes. No trimestre o EPS ajustado atingiu os $0,69 vs. consenso $0,59 e as vendas os $644
milhdes vs. consenso $629,3 milhdes.

A rede de contactos profissionais Linkedin desiludiu o mercado, ao projetar receitas para o 4°
trimestre de $415 milhdes a $420 milhdes vs. consenso $438,9 milhdes. As vendas do 3° trimestre
cresceram 56% para $393 milhdes, excedendo os $385 milhGes esperados.

A Taxa de Desemprego na Zona Euro situou-se nos 12,2% em setembro, acima dos 12%
esperados. O Desemprego em Portugal continuou a tendéncia de alivio, recuando 20pb para os
16,3%, sétima diminuigao em oito meses. A taxa em Italia subiu de 12,4% (valor revisto em alta de
12,2%) para 12,5% em setembro, ultrapassando o apontado pelos analistas (12,3%).
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O indice de Pregos no Consumidor (IPC) da Zona Euro aponta para mais uma descida da
inflagdio homédloga em 40pb, para os 0,7% em outubro, quando o mercado esperava a
manutencdo do nivel do més anterior. A Inflagdo Core desceu para os 0,8%. A verificar-se a
continuacdo da tendéncia de descida mais acentuada nos ultimos meses, com a inflagdo a afastar-
se cada vez mais da meta dos 2% estabelecida para a evolugdo do IPC a longo prazo, pode
comecar a surgir o fantasma da deflagéo, cenério que afetou o Jap&o durante mais de uma década.
Esta tendéncia pode forgar o BCE a novos cortes na taxa de juro diretora (atualmente nos 0,5%),
de forma a estimular o consumo. A queda dos custos energéticos é a que mais provoca a
diminuigao da inflag&o.

As vendas a retalho na Alemanha recuaram inesperadamente 0,4% em setembro, relativamente
ao més antecedente (mercado estimava subida de 0,4%), o que ainda se torna mais negativo se
considerarmos que a base do més de agosto foi revista em baixa (vendas devem ter recuado 0,2%,
quando se tinha apontado uma subida de 0,5%). Em termos homoélogos registou-se um crescimento
de apenas 0,2% (vs. consenso 1,1%).

O indice de Pregos no Produtor em Franga (IPP) registou uma queda homéloga inesperada de
0,8% em setembro, com a variagdo de agosto a ser revista em baixa (de -0,4% para -0,9%). A
passar para 0 Consumidor este efeito continuara a fazer descer a inflagdo, que em Franga estara
pouco acima dos 1% em outubro (segundo estimativas dos analistas).

Segundo o instituto GfK, a confianga dos consumidores no Reino Unido piorou inesperadamente
em outubro, com o indicador a descer de -10 para -11 vs. consenso -8.

De acordo com o PMI IndUstria medido pela Markit, a atividade transformadora no Japao
acelerou o ritmo de expans&o em outubro. O valor de leitura passou de 52,5 para para 54,2.

As Casas em Inicio de Construgdo no Japao subiram 19,4% em setembro para os 1,044 milhdes
mil, excedendo as 983 mil (subida de 12,1%) esperadas.

O Banco do Japéo (BoJ) manteve a politica monetéria em curso, e o programa de estimulo, que
prevé um aumento anual de 60 a 70 bilides de ienes (valor em notagdo europeia) no montante de
compra de ativos.

Sem surpresas, a Fed deixou ontem a taxa de juro diretora dos EUA inalterada no minimo
historico 0%-0,25%. A Reserva Federal norte-americana manteve o programa de compra de ativos
de $85 mil milhdes mensais, com a novidade face a reunido de setembro a serem as declaragbes
de que a politica orgamental esta a restringir a atividade econémica, o que foi entendido pelo
mercado como um sinal de que podera estar para breve o inicio da retirada dos estimulos, ainda
que tal ndo tenha sido referido. Pela negativa destacou que a recuperagdo do mercado imobiliario
tem revelado sinais de desaceleragao nos ultimos meses.

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor alemdo mostrou uma descida de 30pb na
inflagdo homdloga germénica em outubro, para os 1,3%, para valores abaixo do previsto (1,5%).

Segundo o instituto ADP, as empresas dos Estados Unidos criaram apenas 130 mil postos de
trabalho em outubro, menos 20 mil que o previsto (vs. 166 mil empregos em agosto).

0 indice de Pregos no Consumidor dos EUA apontou para um novo abrandamento da inflagéo
homéloga em setembro, dos 1,5% para os 1,2% O indice de Pregos no Consumidor Core caiu de
1,8% para 1,7%.
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O indice de Confianga dos Consumidores na Zona Euro recuou em outubro, apoés dez meses
consecutivos de recuperagdo (valor de leitura passou de -14,9 para -14,5). A confianga
econdmica aumentou mais que o esperado (indicador avangou de 96,9 para 97,8 vs. consenso
97,2) e o indice de confiang¢a na Inddstria também melhorou mais que o previsto (de -6,6 para -
4,8 vs. -6,5, estimado). Por seu turno, o indicador de confianga Empresarial recuou de -0,19 para
-0,20 vs. consenso -0,19 e 0 de confianga nos Servigos de -3,2 para -3,7 vs. -2,8 estimado.

De acordo com o valor preliminar do PIB a economia espanhola expandiu-se 0,1% no 3° trimestre,
em relagdo ao periodo antecedente, contraindo 1,2% em termos homoélogos.

Sem surpresas, a Taxa de Desemprego na Alemanha permaneceu estavel nos 6,9% em outubro.

A Produgao Industrial no Japéo cresceu 1,5% em setembro, abaixo dos 1,8% esperados, com
variagdo homologa de 5,4% (vs. consenso 5,5%).

O indice de Producdo Industrial em Portugal apresentou uma variagdo homologa de 1,3% em
setembro (0,4% em agosto). A variagdo homdloga da secgao das IndUstrias Transformadoras fixou-
se em 0,2% (0,8% no més anterior). No 3° trimestre de 2013, o indice agregado apresentou uma
variagéo de 0,1% em termos homologos (variagdo de 3,1% no trimestre anterior). Em termos de
variagdo mensal, o indice de produgéo industrial apresentou uma queda de 11,3% (vs. subida de
8,1% em agosto).Todos os Grandes Agrupamentos Industriais apresentaram contributos negativos
para a variagdo do indice total, destacando-se os de Bens Intermédios e de Bens de Consumo,
com contributos de -5,5pp e de-4,6 pp, respetivamente.

As Vendas a Retalho em Portugal registaram uma queda mensal de 6,2% em setembro (vs.
subida de 4,5% em agosto), a mais acentuada desde que ha registo (a partir de 2000). Em termos
homélogos as Vendas recuaram 2,1% (-0,4% no més anterior). No 3° trimestre de 2013, o indice
no comércio a retalho diminuiu 1,3% em termos homélogos (variagdo de -2,8% no trimestre
anterior). Os indices de emprego, do nimero de horas trabalhadas ajustadas dos efeitos de
calendario e das remuneragdes, apresentaram taxas de variagdo homéloga de -4,1%, de -5,2% e
de -5,0% em setembro, respetivamente (-4,0%, -5,3% e -4,8% no més anterior, pela mesma
ordem).

O INE revelou ainda que o indicador de confianga dos Consumidores em Portugal aumentou
expressivamente entre agosto e outubro, mantendo o perfil ascendente observado desde janeiro e
apresentando o valor mais elevado dos Ultimos trés anos. Contudo, sem a utilizagdo de médias
moéveis de trés meses, este indicador diminuiu em outubro. O indicador de clima econdmico tem
vindo a recuperar desde janeiro, ap6s atingir o minimo da série em dezembro. Entre julho e
outubro, verificou-se um aumento dos indicadores de confianga em todos os setores, IndUstria
Transformadora, Construgdo e Obras Publicas, Comércio e Servigos.
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Resultados ‘

\ Dia do
Empresa 3 Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Porucel 21-10 DF
Media Capital 22-10 DF
Iberdrola 2310 AA
BES 25-10 DF
Galp Energia 28-10 AA
Impresa 28-10 OF
Alri 2810 DF
BFI A0-10 DOF
EDF Renovaveis A0-10 AA
Cofina 30-10 DF
Jerdnimo Maring 31-10 AA 28-11-2013
Indra 31-10 DF
EDP 31-10 DF
Semapa 01-11 OF
BCP 04-11 OF
REN 07-11 DOF
Movabase 07-11 DF
Mardizr 07-11 DF
Sonae Skerra 07-11 DF
Telefonica 08-11 AA
Gling 12-11
Poriugal Telecom 13-11 AA
Zon Mulimedia 14-11 AA
Sonas Indisfria 14-11 OF
Sonascom 14-11 AA
Sonas 15-11 AA
Iberzol 1811 OF
Sonas Capial 20-11 DF
Moia-Engi 21-11 OF
Cimpor 25-11 DF
Redius 281
SAG 251
Soares da Cosia n.a.
ESFG n.a.

Ak Anes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado
Fonse: Wb, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Cperacionais
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Dividendos ‘

DPA Data Data
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamento  DPA Bruio
Coricsira amorim 0,100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0,000
Media Capital 0,134 28-Abr-13 mal-13 - Aprovado 18-04-12 0,069
Cofina 0,010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,010
J. Marins 0,285 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13 Aprovado 30-04-12 0,275
F Ramada 0,080 18-Abr-13 08-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,080
Galp Energia™ 0,120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,200
Porugal Telecom 0,325 1%-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,435
Aliri 0,025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-06-12 0,020
Sonascom 0,120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,070
EDP 0,185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado 16-05-12 0,185
EDP Renovaveis 0,040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0,000
Zon Mulimedia 0,120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,160
Mota-Engil 0,110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 17-05-12 0,110
REN 0,170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado 20-04-12 0,169
Sonae 0,033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado 30-05-12 0,033
Movabase 0,100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado 04-06-12 0,030
Ibersol 0,055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,055
Porucel 0,180 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado 20-04-12 0,21
Teixeira Duariz 0,015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0,000
Cimpor 0,016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13  Aprovado 03-08-12 0,166
Iberdrola® 0,030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovado 23-07-12 0,160
Indra 0,340 26-Jum-13 08-Ju-13 09-Jul-13  Aprovado 04-07-12 0,680
Iberdrola® 0,130 - 22-Jul-13 22-Ju-13  Aprovado 00-01-00 0,000
Galp Energia™ 0,144 - 18-3e-13 13-Set13  Aprovado 0,120
Movabase™** 0500 25-3e-13 10-0u-13 07-0u-13 - Aprovado - 0,000
Telefinica®™ 0,350 30-Mai-13 06-Now-13 06-Nov-13  Aprovado - 0,000
Pariucel= 0,120 28-0u-13 08-Nov-13 05-Nov-13  Aprovado - -
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0,000
BES 0,000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
BP| = - 24-Abr-13 - - - - 0,000
Banif 0,000 - - - - - 0,000
ESFG 0,000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Telefonica™ 0,000 30-Mai-13 - - Aprovado 18-05-12 0,530
Impresa 0,000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Glink 0,000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Brisa 0,000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Inapa 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonas Industria 0,000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Sonae Capial 0,000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Soares da Cosla - 30-Mai-13 - - - - 0,000
Mariier 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
SAG 0,000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Fedius 0,000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0,000

na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto & Assembieia Geral

Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimadio: Estimado peio Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1°div. ja pago em janeiro)

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano

Qs bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.
=+ Dividend'o Extraordinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agbes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisao da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagao set-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 59%  77% 76% T1% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 0% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 271% 11% 40% 6%
Reduzr 18% 14%  14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 0% 0% 4% % 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo 0% 0% 0% 4% 1%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20%  25%
Variagao 71% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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