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R Carteira Técnica

Fecho Var% ano

o (€) Esta semana mantemos a exposi¢do aos mercados nos 100% na Zona Euro e nos
Euro Stoxx 2% 01% 134% 134% 060% nos EUA. A Carteira Zona Euro sera constituida por 7 titulos e a EUA por 16
PS120 600 00% 68% 68% titulos. A performance da dltima semana foi de -0.4% e -0.8%, respetivamente. (pag.
IBEX 35 9212 03% 135% 135% 6a11).
CAC 40 4,187 02% 150%  15.0%
DAX 30 8,664 00% 138%  13.8% Mercados ‘
FTSE 100 656 02% 113% 75 FECHODOS MERCADOS
Dow Jones 5538 04% 170% 146%  Mais um dia de indefinigdo
S&P 500 1,609 03%  191%  16.7% PSI20 Eurostoxx S&P 500
Nasdaq 3787 07%  254%  22.9% Sonae IndusNew ~ 2.1% Alcatel-Lucent  6.3% Regeneron Pharm  4.6%
Russel 1078 05%  270%  24.4% T Portugal TekReg  2.1% Telecom kaliaS — 4.1% Yahoo! I~ 45%
NIKKE 225" 14,760 03%  420%  21.6% Banco Com PortR ~ 1.1% TelekomAustia  3.8% Ebaylnc  45%
MSCIEM 1,003 05%  49%  6.9% Portucel Sa  -1.1% CoruytSa  -4.0% WesternDigial ~ -3.2%
MBCPV&GEU 1214 09%  218%  21.8% l« JeronimoMarins ~ -1.2% Dsm (Korin)  -54% Windsteam Holdi ~ -4.3%
MBCP TH EU 1,506 06% 56% 5.6% Cofina SgpsSa  -9.1% Thrombogenics Nv  -55% Jabil Circuit -9.9%
MBCPV&GUS 1,48 02%  175%  15.1% Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
MBCP TH US 3,472 07% 27% 0.6%
*Fecho de haje EUROPA
A 0 0

E?EEO(WTI) ;222 gg; 12;; jzoj Caixabank vai vender 51% da sua gestora imobiliaria Servihabitat
OURO 13226 1% 211% 227%  Nestlé pretende alienar a marca PowerBar

0 0, -
Esrz?nﬂfei* ;?g ﬂtﬁ 21; H&M revista em alta por varias casas de investimento internacionais
oT 10v* 6.98 74 26
Bund 10Y* 1.830 08 514 - EUA

*taxa de juro com variagées emp.b. . . . . . .
Nike apresentou resultados trimestrais acima do antecipado pelos analistas

Accenture desiludiu no guidance de resultados para o ano fiscal de 2014

e Fecho Var%

Certificados 1 Var. % .

() noano Ebay chegou a acordo para a compra da Braintree

6040  0.3% 6.9% . L
PSI2) ’ . Wal-Mart Stores reduz encomendas a fornecedores neste trimestre e nos proximos
IBEX35 9260  0.1% 13.8%
FTSE100 (2) 6564  0.3% 115%  Hertz reviu em baixa o intervalo de EPS ajustado anual

o . . . . .

Value&Growth EU 1Mo409% 202 Eacebook revisto em alta por uma casa de investimento internacional
Technical EU 1430 0.0% -0.2% ] . . o
ValuedGrowth US 1096 0.2% 16.6% Nissan retirou 908,9 mil automoveis
Technical US 2548  0.5% 0.8%

(1)Média entre compra e venda no fecho

(2)Sem risco cambia (certificado quanb) AGENDA MACRO

Hora  Pais Evento Estim. Ant.

Base 100 em Euros 0005 RenoUnido Confianga dos Congumidores (G fest) 11 13

0745  Franga PIB (Tam.} (2° Tam. F} 050%  0.50%

14 0&:00 Espanha Vendas a retzho (h) (z00.) - -200%
0800 Esparha  IPC exchindo Aimentacio & Energia ) (set. F) - 15w

106 1000 UEM indice Confianga Empresaral (set ) -1000%  -21.00%
10:00  UEM Confianga dos Concumidores (22t F) - -

% 1300 Aemahs  IPC m) (set P) 000%  0.00%
90 — ; : ' ; — 1300 AMlemarha  IPC exchindo Alimaniacio e Energia [h) (zet. P) 1509 150%
S T T ST % Og T w5 R Fed: Discurso de George sobre a Economia - -

e T e e 2 2 e e 1045 EUA Fed: Discurso de Evans sobre Economiz & Polifica Monstana - -
———PSI20 —— S&P500 EuroStoxx .30 e Rendimento Pessad {ago) DA% 0.40%
1330 EUA Despesa Pessodl (ag0.) 030%  0.10%

1455 EUA ind. Confanga Universidade Michigan (set. F) 78 768

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados  [:3)  Japdo IFC {h) (ago.) 080we 0705

+351 210 037 856 Estim.-valor estimado; Ant -valor no periodo antecedente; (mj-Var. menzal; (t)-Var. trimestral; (h)-Var. homéloga; F-Valor final
Estimativas de consenso 2 20/09/2013
Fonte: Millznnium imvestment banking, Bloomberg

ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

As cotagdes indicadas séo os pregos de fecho da sessdo anterior. Se ndo for esse o caso, sera indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragdes e
Prevengdes dirigidas aos destinatérios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados

Mais um dia de indefinigao

Portugal. Ontem o PSI20 ficou praticamente inalterado nos 6039 pontos, com 11 titulos em
queda. O volume foi normal, transacionando-se 107,7 milhdes de agbes, correspondentes a €87,2
milhdes (10% abaixo da média de trés meses). Atendendo ao seu peso, as descidas da Jeronimo
Martins (-1,2% para os €15,49) e da Galp Energia (-0,3% para os €12,42) foram as que mais
travaram o indice nacional. A Cofina liderou as perdas percentuais (-9,1% para os €0,48). Pela
positiva destacou-se a Sonae Industria, a subir 2,1% para os €0,572, liderando os ganhos
percentuais, seguida da Portugal Telecom (+2,1% para os €3,431) e do BCP (+1,1% para os
€0,096). Destaque para a descida da taxa de juro implicita da divida publica de Portugal, com as
yields soberanas a voltarem abaixo dos 7% em todas as maturidades, o que € positivo para o
mercado de agdes nacional.

Europa. As pragas europeias viveram mais um dia de indecisdo, perante alguns dados
economicos contraditorios - 0 nimero de contratos promessa compra e venda para adquirir casas
usadas nos EUA recuou mais que o esperado e a economia norte-americana também tera
crescido ligeiramente menor que o estimado, enquanto os pedidos de subsidio de desemprego em
terras do Tio Sam diminuiram na semana passada. O indice Stoxx 600 ficou em linha com o fecho
do dia anterior (313,02), o DAX perdeu 0,02% (8664,1), o CAC desceu 0,2% (4186,72), o FTSE
acumulou 0,1% (6559,39) e o IBEX valorizou 0,3% (9272,4). Os setores que maiores valorizagdes
apresentaram foram Telecomunicagdes (+1,02%), Retalho (+0,75%) e Imobiliario (+0,4%). Pelo
contrario, os setores que mais cairam foram Bancario (-0,5%), Automoével (-0,4%) e Segurador (-
0,4%).

EUA. Dow Jones +0,4% (15328,3), S&P 500 +0,3% (1698,67), Nasdaq 100 +0,8% (3234,036). Os
setores que encerraram positivos foram: Financials (+0,53%) e Materials (+0,22%). Os setores que
encerraram negativos foram: Health Care (-0,81%), Consumer Staples (-0,75%), Utilities (-0,73%),
Consumer Discretionary (-0,52%), Industrials (-0,39%), Telecom Services (-0,26%), Info
Technology (-0,26%) e Energy (-0,05%). O volume da NYSE situou-se nos 562 milhdes, 14%
abaixo da média dos Ultimos trés meses (656 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,8
vezes.

Hot Stocks

A Caixabank, quarto maior banco espanhol, vai vender 51% da sua gestora imobiliaria Servihabitat
ao fundo TPG, o que Ighe devera garantir um encaixe entre os €250 e os €370 milhdes.

De acordo com a Reuters, a Nestlé, maior empresa de alimentagdo do mundo, pretende alienar a
marca PowerBar, adquirida em 2000 e que lhe gera receitas na ordem dos $175 milhdes. O
negocio podera rondar os $375 milhges.

|

Apds reportar lucros trimestrais acima do esperado, a H&M, segunda maior retalhista da Europa,
foi revista em alta por varias casas de investimento internacionais, entre as quais o Credit Suisse e
a SocGen.

Péagina 2 de 13
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A Nike, maior fabricante mundial de material desportivo, apresentou resultados trimestrais
acima do antecipado pelos analistas. O resultado liquido no 1° trimestre fiscal, terminado a 31 de
agosto, cresceu 38% para os $780 milhdes. O EPS ajustado veio nos $0,86, vs. consenso $0,78.
As vendas cresceram 4,5% em termos homologos, para os $6,971 mil milhGes e ultrapassaram os
$6,955 aguardados.

A Accenture, segunda maior consultora de tecnologia, desiludiu no guidance de resultados para
o ano fiscal de 2014, que iniciou este més, estimando que os mesmos se situem nos $4,42 a
$4,54 por acdo (ponto médio do intervalo abaixo dos $4,51 estimados pelo consenso). No 4°
trimestre fiscal a empresa atingiu um EPS ajustado de $1,01, em linha com o esperado, com as
receitas a aumentarem 3,7% para $7,09, excedendo os $76,91 previstos.

A Ebay, proprietaria do maior site de comércio online do mundo, chegou a acordo para a compra
da Braintree por $800 milhdes, proprietaria de uma plataforma de pagamentos, de forma a
expandir o seu negécio de transagdes moveis.

A Wal-Mart Stores, maior retalhista mundial, esta a reduzir as encomendas a fornecedores neste
trimestre e nos préximos, de forma a fazer diminuir os stocks. Recorde-se que no 2° trimestre os
stocks nos EUA registaram um aumento de 6,9%, enquanto as vendas cresceram apenas 2%

A empresa de aluguer de automoveis Hertz reviu em baixa o intervalo de EPS ajustado anual de
$1,78-$1,88 para $1,68-$1,78, o que compara com o consenso de $1,89, devido a menos
alugueres de automéveis nos aeroportos dos EUA do que o anteriormente antecipado. As vendas
também deverdo ser menos $50 milhdes do que o previsto em fevereiro, devendo ficar entre os
$10,8 mil milhdes e $10,9 mil milhdes.

O preco do Facebook foi revisto em alta de $37 para $60 pela casa de investimento internacional
Jefferies, que mantem a recomendag&o de comprar.

A Nissan retirou 908,9 mil automéveis de todo o mundo devido a possibilidade de problemas em
sensores produzidos no Japao, que podem levar a travagens ou paragens.

Péagina 3 de 13
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Resultados

. Dia do
Empresa 3° Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 A4
Porucel 21-10 DF
BPFI 22-10 DF
Iberdrola 23-10 AA 23-10-2013
BES 28-10 DF
Impreza 28-10 DF 05-03-2013
(alp Energia 28-10 AA
Zon Mulimedia J0-10 AA
Jerdnimo Marins 31-10 AA
Semapa 01-11 OF
BCP 04-11 DF
REM 06-11 DF
Nowvabase 07-11 DF
Mardier 07-11 DF
Sonas Skierra 07-11 DF
Telefonica 08-11 AA
Giing 12-11
Sonas 13-11 DF
Forugal Telecom 14-11 A4
Sonae Indlstria 14-11 DF
Ibersal 18-11 DF
Sonae Capial 20-11 DOF
Mota-Engil 21-11 OF
Cimpor 25-11 OF
Redius 28-11
EDP Renovavek 30-11 AA
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Costa n.a.
Cofina n.a.
Al n.a.
SAG n.a.
Sonascom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

AA: Antez Aberura; DF: Depoiz Fecho; na. - ndo dizponivel (2) ezperado
Fonie: Mib, Bloomberg, Reuers, ouras. *Resuliados Operacionas
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Corfiosira amorim 0100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capial 0134 20-Abr-13 mai-13 - Aprovade  19-04-12 0.069
Cofina 0010 15-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.010
J. Marins 0.285 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  30-04-12 0.275
F Ramada 0090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovade 250512 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13 Aprovado  24-05-12 0.200
Portugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovado  25-05-12 0.435
Alri 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovado  25-05-12 0.020
Sonaecom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.070
EDP 0185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovade  16-05-12 0.185
EDF Rencvaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade 250512 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade 170512 0.110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovade  20-04-12 0.169
Sonae 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovade  30-05-12 0.033
Novabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovade  04-06-12 0.030
Ibersol 0055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 0f-Jun-13 03-Jun-13  Aprovade  20-04-12 0.2
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13 Aprovade  11-06-12 0.255
Tetxeira Duarts 0,015 2b-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovade  03-08-12 0.166
|berdrola* 0030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Ju-13  Aprovade  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Jul-13 02-Jul-13  Aprovade  (04-07-12 0.630
|berdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0144 - 18-Se-13 13-5e+-13 Aprovade  18-09-12 0.120
Novabase™** 0500 25-5et13 10-Out-13 07-0ut-13  Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
= - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovade  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosla - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
8AG 0000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Reditus 0,000 31-Mai-13 - - _Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposio 8 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado peia Assembieia Geral

Estimado: Estimado peio Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. f& pago em janeiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
** (Og bancos que recormeram a apoio do Estado estao restritos de pagar dividendos.

=+ Dividendo Extraordinario

Péagina 5 de 13
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Carteira Técnica

Zona Euro: A performance da ultima semana foi de -0.4%. A melhor contribui¢do foi de Asml
Holding Nv (+20pb) e a pior foi de lliad Sa (-37pb).

Carteira Zona Euro da dltima semana

Peso  Prego  Ultimo Variagio Contribuigio
Empresa Setor Inicial Ent?gda Prego %Ga Performaﬁf:e
Asmil Holding Mv Tecnoldgico 14.29% 70.99 200 142% 0.20%
Confinental Ag Awomovel 14.29% 12510 126.25 0.92% 0.13%
Enel Green Power UdliSes 14.28% 1.64 163 -043% -0.06%
Heingken My Alimeniacdo e Bebidas 14.29% 54.06 5285 -224% -0.32%
[iad Sa Tecnoligioo 14.28% 17710 17255 -257T% -0.37T%
Kone Oyj-B Indusirial 14.20% 66.30 66.70 -0.15% -0.02%
Sky Deutschland Media 14.28% 674 674 0.10% 0.01%
Agdies 100% -0.42%
Cash 0%
Carteira Técnica -0.42%
Euro Sioxx 0.77%
Diferenga 0.35pp
Explicada pela carteira 0.35pp
Explicada pela subexposicio ac Euro Sioxx Opp
e Performance no itimo ano 0 - Performance da Carteira desde o lancamento
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1Semana 1 Més 3 Meses 6Meses YTD 2012 2011 2010 2009 2008% 2007 2006~ 2005
Carteira® -0.4% 24% 4.2% 0.6% 22% 13.0% -142% 237% B849% -453% -3.8% 234% 6.48%
Euro Stoxx  -0.8% 5.3% 11.4% 11.0% 125% 155% -17.7% -01% 234% -463% 45% 104% 240%
* A carteira tem exposig8o varidvel ao mercado acionista
** Fecho na Uftima quinta-feira de cada ano, exceto em 2008 (terca-faira 30/12)

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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EUA: A performance da ultima semana foi de -0.8%. A maior contribui¢éo foi de Liberty Global-A

(+3pb) e a pior foi de Mattel Inc (-29pb).

Carteira EUA da dltima semana

Empresa Setor P.ES.D Preco  Ultimo  Variagio Contribuigio
Inicial Entrada  Prego % Performance
Magel Inc Bens Peszoais 10.00% 4341 4218 -288% -0.20%
Pall Corp Industrial 10.00% 77.35 T4 0.14% 0.01%
Walgreen Co Retalho 10.00% 55.99 73 -225% -0.23%
Compuier Science Tecnologico 10.00% 52.74 81.81 -1.76% -0.18%
Hess Corp Energia 10.00% 79.64 T8TY -107T% -0.11%
Liberty Global-A Media 10.00% 79.20 7942 0.28% 0.03%
Agies B0% -1.26%
Cash 40%
Carteira Técnica -0.8%
S&P 500 -1.4%
Diferenga 0.62pp
Explicada pela carieira 0.12pp
Explicada pela subexposico ao S&F 500 0.5pp

Performance no dttimo ano
120

e A

[ WL N
- [ an N
o P e

Performance da Carteira desde o lancamento

0

i

—S&P 500 Carteira EUA"
‘I:.:I o o o o o o 40
= £ & & & =z . £ 3 5 :
= & = z = & a = = = @
18emana 1 Més 3 Meses 6 Meses ¥YTD 2012 2011 2010 2009 2008
Carteira® -0.8% 27% 28% 4.6% 11.4% 12.7% -5.2% 20.4% 35.1% -34.4%
S&P 500 -1.4% 37% 3.6% 6.3% 16.8% 13.4% 0.0% 12.8% 235% -38.5%

* A carteira tem exposicdo vanavel ao mercado acionista
™ backtest

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Opinido Técnica

O cenario técnico do Stoxx 600 mantém-se mais interessante em relagdo ao S&P 500., uma vez
que enquanto o indice europeu acabou de ultrapassar uma importante resisténcia e esta ainda a
cerca de 30% dos maximos de sempre, o norte-americano reagiu em baixa ap6s alcangar novo
pico histérico. O indice nacional PSI20 estd numa zona determinante para definir o rumo de curto
prazo, pois encontra-se a testar a linha descendente iniciada em 2009. Assim, esta semana
vamos manter a nossa exposigdo da Carteira da Zona Euro nos 100% e da Carteira dos EUA
nos 60%.

STOXX 600

Apds ter renovado maximos de mais de 5 anos, perto dos 320 pontos, o Stoxx 600 lateralizou na
ultima semana vindo-se suportar préximo dos 310 pontos (linha a verde). O indice de referéncia
europeu mantém a tendéncia positiva podendo no curto prazo atingir os 330 pontos, topo do canal
ascendente dos ultimos dois anos (a azul, +5%), nivel coincidente com os maximos de fevereiro e
maio de 2008 (linha a vermelho). No caso de quebra em baixa do atual suporte, os 290 pontos (-
7%), base da figura iniciada em 2011 (a azul)., sdo o préximo nivel. E essencial que o indice
conserve essa linha intacta, caso contrario poderia ser projetado para a base do canal ascendente
mais longo, iniciado em 2009 (a rosa), situada nos 265 pontos (-15%). Para o longo prazo, o
cenario do Stoxx 600 continua positivo, com potencial de valorizagédo de 15%, até aos 360 pontos,
enquadrado no canal ascendente dos Ultimos 4 anos (a cor-de-rosa).

olume

2007 2008 2
ope 600 Price Index EUR) Graph 10 opyrightS 21 3loomberg Finance L.P.

Fonte Millennium investment banking, Bloomberg
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PSI20

0 PSI20 esta a testar pela segunda vez em apenas duas semanas a linha de tendéncia negativa
iniciada em 2009 (a amarelo), que se encontra ligeiramente acima dos 6000 pontos. Caso o indice
nacional consiga ultrapassar a atual barreira, terd espago para novo teste aos maximos do ano,
nos 6350 pontos, traduzindo um ganho potencial de 5% em relagédo ao fecho de 25 de setembro.
Por outro lado, se voltar a reagir em baixa, aumenta a probabilidade de queda até aos 5550
pontos, niveis de abril (linha a azul, 8% abaixo da cotagéo do ultimo fecho). O cenario de longo
prazo continua positivo desde final de 2012, quando ultrapassou a linha negativa 2007-2012 (a
vermelho), com target nos 7350 pontos (+22%), apesar da barreira intermédia dos 6600 pontos
(+9%).

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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S&P 500

O S&P 500 reagiu em baixa ao topo dos canais de recuperagao iniciados em 2009 (a rosa) € em
2011 (a verde), préximo dos 1750 pontos. No curto prazo, o indice pode corrigir cerca de 1%, até
a linha ascendente iniciada em novembro de 2012 (a azul), nos 1680 pontos. Em caso de maiores
quedas, o suporte serd a base do canal ascendente dos Ultimos dois anos (a verde), nos 1570
pontos (7% abaixo do fecho de 25 de setembro). A base do canal mais longo (a rosa) situa-se nos
1480 pontos (-13%), coincidente o nivel dos 38,2% de corre¢do de Fibonacci, da subida entre
outubro de 2011 e agosto deste ano.

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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CARTEIRA ZONA EURO
A Carteira Zona Euro estara 100% investida em 7 empresas (peso 14,3% cada).

Carteira Zona Euro para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
= ASML NA Equity Asmi Hodding Nv Tecnoligico 14.3% 7214
= CON GY Equity Condnental Ag Automdvel 14.3% 125.30
G1A GY Equity Gea Group Ag Industrial 14.3% 30.63
ING FP Equity Ingenico Tecnoldgico 14.3% 54.02
SIE GY Equity Siemens Ag-Reg Industrial 14.3% 90.20
BMW G Equily Bayer Motoren Wk Auomdvel 14.3% 7972
BMFP FP Equily Bnp Paribas Banca 14.3% 50.54
Agoes 100%
Cash 0%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composi¢éo.

CARTEIRA EUA
A Carteira EUA estara 60% investida equitativamente em 16 empresas (peso 3,8% cada).

Carteira EUA para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
ATIUS Equity Allegheny Tech Recursos Maurais 3.8% 30.65
EL US Equity Esize Lauder Bens Pessoais 3.8% 7074
EMR U5 Equity Emerson Blec Co Indusirial 3.8% G542
FLS US Equily Flowserve Corp Indusirial 3.8% 62.06
FMC US Equity Fmc Corp Quimico 3.8% 71.64
GEMN U5 Equiy Garmin Lid Tecnoligico 3.8% 4542
HAS U5 BEquiy Hasbro Inc Bens Pessoais 3.8% 4767
MAR LS Equey Marriot Ind-A Viagens e Lazer 3.8% 429
MAS US Equity Masco Corp Consfrucao 3.8% 2138
MMC US Equity Marsh & Mclennan Segurador 3.8% 43497
FH U5 Equity Farker Hannifin Industrial 3.8% 109.92
+ PLL US Equity Fall Corp Industrial 3.8% 7746
FPG US Equity Fpg Inds Inc Cuimico 3.8% 166.65
SRE US Equity Sempra Energy Lidliges 3.8% ar.04
TJX U5 Equiy Tpx Cos Inc Retalho 3.8% 56.47
VMC U5 Equity Vulcan Makeriaks Consirugio 3.8% 52.08
Agdes B0%
Cash 40%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composigao.
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Declaragées (“Disclosures”)

] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

- O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

Ll Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

Ll Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

] Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

] O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem acdes das empresas por eles cobertas.

- O Millennium bcp pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

- O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

. As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e n&o véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacéo.

- A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

- Um membro do Conselho de Administrag&o Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

] Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisigdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

] Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagao ago-13  jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% 7% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisao 0% 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variag&o 15% 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6341 13,019 11,198 8619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que
compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribui¢&o destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Péagina 12 de 13




illennium

investment banking INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. José Malhoa, Lote 27 - 5

1099-010 Lisboa

Portugal

Telephone +351 21003 7811

Fax +351210037819/39

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820
Anténio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Alexandra Delgado, CFA (Telecoms and IT)
Jo&o Flores (Media and Retail)
Vanda Mesquita (Banks, Utilities and Oil&Gas)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sonia Martins (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Ameida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



