M
AREA DE ESTUDOS ECONOMICOS ; .
NOTA DE CONJUNTURA M illenn IbU m
P

Marcia Rodrigues 31 de maio de 2016
marcia.duarterodrigues@millenniumbcp.pt

PIB portugués cresceu 0,2%, em cadeia

Consumo pujante e investimento fraco

= A economia portuguesa cresceu 0,2% no primeiro trimestre. Mas, se € certo que o ritmo de crescimento se manteve igual ao
trimestre anterior, o padrdo alterou-se substancialmente. Ao contrdrio do trimestre precedente, a procura interma registou um
aumento expressivo, suportada pela expansdo do consumo privado e, em menor magnitude, pelos gastos publicos. Deste
crescimento resultaria um impulso a atividade de 0,9 p.p., no entanto, a elevada componente importada do consumo (note-se que
o consumo de bens duradouros registou a taxa de crescimento trimestral mais elevada desde 1996: | 1,2%) implicou um contributo

negativo da procura externa liquida de 0,7 p.p., limitando assim a expansdo do PIB a apenas 0,2%.

= Em termos homdlogos, a taxa de crescimento passou de 1,3% para 0,9%, o que representa o ritmo de crescimento mais fraco
entre os paises da drea do euro, com excecdo da Grécia. Este desempenho reflete a fragilidade do investimento, que caiu 0,6%,
apds dez trimestres consecutivos de expansdo, sendo de destacar a persisténcia da tendéncia de queda do investimento em
maquinas e equipamentos, que nos Ultimos trés trimestres se contraiu 7,3%, em termos acumulados. Do lado da oferta, os sinais de

perda de vigor sdo visiveis na estagnacdo da indUstria, na retracdo da construgdo e no abrandamento dos servicos.

* Em face do fraco crescimento observado no primeiro trimestre, serd necessario que o PIB cresca 0,85% em cada dum dos

proximos trimestres para que o objetivo anual de 1,8% definido no OE 2016 seja atingido.
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