FLASH DE PREVISAO DO PIB

AREA DE ESTUDOS ECONOMICOS

NOTA DE CONJUNTURA

José Maria Brandao de Brito
jose.brandaobrito@millenniumbcp.pt

Millennium
bcp

08 de agosto de 2016

No 2° trimestre de 2016, a economia portuguesa devera registar uma acelera¢io face ao trimestre
anterior, ainda que mantendo uma trajetéria de fraco crescimento

= De acordo com a nossa projecao, o PIB portugués deverd apresentar
uma taxa de variacdo em cadeia de 0,4% no segundo trimestre de 2016, o
que representa uma aceleracdo face a expansdo de 0,2% observada no
periodo anterior. Em termos homdlogos, espera-se um crescimento de

1,0%, somente O,| p.p. acima do valor registado no primeiro trimestre.

= Esta projecao de melhoria da taxa de crescimento em cadeia decorre da
inversao dos contributos das exporta¢des liquidas e da formacdo bruta de
capital fixo (de negativos para positivos), enquanto o consumo privado,
que tem sido a componente que mais tem contribuido para o crescimento
da procura agregada nos Ultimos dois anos, deverd registar uma ligeira
contragdo, traduzindo um efeito de compensacao face ao dinamismo

passado.

= Caso este cendrio se verifique, serd necessdrio que o PIB exiba um
crescimento em cadeia de quase 1,3% nos dois Ultimos trimestres do ano

para que a projecao do OF 2016 se concretize.

PIB 2016

Taxa de variacdo | 2° T - Previsdao Mbcp | I°T

Trimestral (tvt) 0,4 0,2

Homéloga (tvh) 1,0 0,9

Efeito de carry-
o 0,8 06
over

(1) O efeito de carry-over corresponde a taxa de crescimento
do PIB no conjunto do ano, assumindo que o valor do PIB
se manteria constante nos trimestres que fattam para
completar o ano.
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Fonte: Datastream; Millennium bcp

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagGes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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