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Exportagcdes recuperaram em dezembro

Excedente comercial em 2018 foi o mais baixo dos ultimos quatro anos

= Em dezembro, as exportacdes recuperaram da forte queda registada no més anterior, com a taxa de crescimento, em termos
homdlogos, a passar de -6,5% para 8,2%, resultado de um aumento generalizado das vdrias componentes (com excecdo dos
combustiveis), entre as quais se destaca o material de transporte e os servicos de transportes, beneficiando da normalizacdo do

funcionamento do Porto de Setdbal, apds a greve dos estivadores nas semanas anteriores.

= No conjunto do ano, o crescimento das exportacdes foi de 5,8%, o que representa uma forte desaceleracdo face aos | 1,2%
observados no ano anterior, determinada sobretudo pelo menor dinamismo do setor dos servicos, nomeadamente das
atividades associadas ao turismo, com a trajetdria de crescimento destas atividades a registar em 2018 o valor mais baixo desde
2013. Em 2019, é expectdvel (i) a estabilizagdo dos niveis de crescimento do turismo em patamares mais baixos e (ii) a
dissipagdo dos efeitos base associados ao aumento da producdo de automdveis da AutoEuropa que se verificou em 2018. Estes
fatores, conjuntamente com os riscos de menor dinamismo das principais economias europeias, deverdo resultar em taxas de

crescimento mais modestas das exportagcdes portuguesas.

= Relativamente as importagdes, o ritmo de crescimento manteve-se elevado em dezembro, a semelhanca dos meses
anteriores, o que resultou num crescimento anual de 7,9% (12,2% em 2017), que reflete o aumento das importacdes de

material de transporte, assim como de bens de capital e de fornecimentos industriais, num quadro de melhoria do investimento.

= Em resultado das dindmicas divergentes das exportacdes e das importacdes, o excedente comercial em 2018 reduziu-se

significativamente face ao ano anterior, atingindo o valor mais baixo desde 2014.

EXPORTACOES E IMPORTACOES DE BENS E SERVICOS

(milhdes de euros, médias moveis 3 meses)
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatérios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagio deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagoes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugio total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagio prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nio sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTO DOS PRINCIPAIS MERCADOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (p.p.)

(Os valores entre paréntesis correspondem ao peso do pais no total;)

Exportacdes de bens 7,3

Intra-UE (76) 8,5
Extra-UE (24)
Espanha (25,3)
Franca (12,7)
Alemanha (I1,5)
Reino Unido (6,3)
EUA (5)

ltdlia (4,3)
Holanda (3,8)
Angola (2,6)
Bélgica (2,3)
Brasil (1,4)

Importacoes de bens

Intra-UE (75,7)
Extra-UE (24,3)

7,5
54
2,1

Espanha (31,5)
Alemanha (13,9)
Franga (7,6)

Iélia (5,3)
Holanda (5,2)
China (3,1)
Bélgica (2,9)
Reino Unido (2,5)
EUA (1.8)

Russia (1,7)

Fonte: INE @

CONTRIBUTO DOS PRINCIPAIS BENS E SERVICOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (p.p.)

(Os valores entre paréntesis correspondem ao peso da categoria no total)

Exportacoes totais 8.2
Bens (63,9) 4,8
Servicos (36,1) 3,4

Fornecimentos industriais (21,2)
Viagens e turismo (18,6)

Bens de consumo (12,6)

Material de transporte (12,1)

Magq. e outros bens de capital (8,9)
Servigos de transportes (7,7)
Produtos alimentares (7)
Combustiveis e lubrificantes (4,5)

*Qutros bens e servicos (5,5)

Serv. comunicagdes e informatica (1,8)
(*) A rubrica “Outros bens e servigos” é tratada como residual

BALANCA DE TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

(milhdes de euros, médias méveis 6 meses)

2 000 2000
1 500 1 500
1 000 1 000
500 500
0 S =
-500 -500
-1 000 -1 000
-1 500 -1 500
-2 000 -2 000
jan/10 jan/12 jan/14 jan/16 jan/18

Saldo da balanga de transagdes correntes
Investimento direto estrangeiro em Portugal (fluxo)

Importacoes totais
Bens (82,2)

Servicos (17,8)

9,2
6,9
24

15

110

105

100

95

90

85

80

jan/99

Fornecimentos industriais (25)
Méq. e outros bens capital (14)
Material de transporte (14,1)

Bens de consumo (12,5)

Produtos alimentares (I 1)
Combustiveis e lubrificantes (10,3)
Viagens e turismo (5,2)

Servigos de transportes (4,3)
*Qutros bens e servicos (2,5)
(1.1

Serv. Comunic. e informitica (I,|

Fonte: Banco de Portugal @
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(I Variagdes positivas do indicador de competitividade significam perda de competitividade e vice-versa.
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Fonte: Datastream, Millenniumbcp

(2) Dada as diferencas entre as fontes é possivel que os valores das exportagdes e importagdes de bens apresentem diferencas face aos valores relativos aos bens apresentados nos

grdficos das exportacdes e importagdes totais.
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