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APOS A QUEDA DE 7,6% EM 2020, O PIB DEVERA RECUPERAR A PARTIR DO 2°T DE 2021

termos homodlogos. A necessidade de reintrodugcdo de medidas restritivas com vista a contengao da
pandemia determinou uma queda adicional do consumo, bem como das exportagbes, enquanto o
investimento registou um desempenho assinavel, ao cair apenas 0,3%, beneficiando do dinamismo da
construgéo, que cresceu 6,6% e permitiu atenuar as fortes quebras nos segmentos de bens de capital. A
evolugao favoravel do investimento foi igualmente determinante para o crescimento em cadeia do PIB,
que se situou em 0,2%.

O|||]:[| No quarto trimestre o ritmo de queda do PIB portugués agravou-se de -5,7% para -6,1%, em
=

0@ No conjunto do ano, a queda do PIB cifrou-se em 7,6%, um valor sem precedentes nos tempos
modernos, que decorre dos efeitos adversos da pandemia sobre a atividade econdmica, em particular
W_ para as atividades turisticas, com as exporta¢des de servigos (cujo peso no PIB era de 14% em 2019) a
cairem 34% em 2020. O consumo privado registou uma queda significativa (-5,9%), ainda assim,
atenuada pelas medidas orgamentais de apoio ao rendimento das familias, e a contragao do investimento
foi de 4,9%. No primeiro trimestre de 2021 a atividade produtiva devera ser novamente penalizada pelas
medidas restritivas em vigor, no entanto, a partir do segundo trimestre € expectavel que a economia
retome uma trajetoria de forte recuperagéo, num quadro de maior controlo da pandemia.
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de julgamento
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consequente da utilizagdo deste documento ou do seu conteido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragio sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes
consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugio total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.




