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O PIB DEVERA TER CRESCIDO A UM RITMO EXPRESSIVO NO 2° TRIMESTRE

OIE De acordo com a nossa previsdo, o PIB portugués devera exibir uma taxa de variagdo em cadeia

de 4,1% no segundo trimestre, o que representa uma recuperagao substancial face a queda de 3,2%
qT_ observada no trimestre precedente. Em termos homoélogos, espera-se um crescimento ainda mais
expressivo: de -5,3% para 14,5%.

O[_ A recuperacao da economia portuguesa devera refletir um forte aumento da procura doméstica,

EH] impulsionada pelo consumo privado, na sequéncia do levantamento das medidas restritivas a partir de

W_ marc¢o, bem como pelo investimento, que devera ter acelerado, num contexto de antecipagéo de projetos
associados a execugao do Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR) e de forte dinamismo do setor da
construgdo. No que respeita a procura externa, o contributo devera também ter sido positivo, contudo,
condicionado pela recuperagao ainda muito modesta das exportagcdes de servigos, devido a fraca retoma
do turismo no segundo trimestre.

elevados niveis de poupancga das familias, pela expansao do investimento publico e privado, por via do
PRR, bem como pelo dinamismo da procura externa. Neste contexto, e tendo em conta os avangos no
processo de vacinagéo, a nossa proje¢ao para o crescimento do PIB no conjunto do ano mantém-se em
5,2%. Os principais riscos a materializagdo desta previsao estao associados a recuperagao da atividade
turistica, que podera revelar-se mais demorada, sobretudo em caso de necessidade de reintroducao de
restricoes a mobilidade.

O{E Na segunda metade do ano, a trajetéria de recuperacdo devera prosseguir, suportada pelos
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constante nos trimestres que faltam para completar o ano.

Fonte: Datastream; Millennium bcp

Este relatdrio destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatdrios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda
direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu conteudo. As opiniGes expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes
consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



