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INFLACAO COM SUBIDA (TEMPORARIA) EM AGOSTO

[— Em agosto, a taxa de inflacio em Portugal, medida pelo indice Harmonizado de

O [I:I:I Precos no Consumidor (IHPC), subiu de 4,3% para 5,3%, em termos homélogos, apés
cinco meses consecutivos de reducao. Esta evolucdo é, sobretudo, resultado do

| aumento do preco do petrdleo nos mercados internacionais, que se refletiu num
incremento do contributo das componentes de energia de -1,2 p.p.,, em julho, para -0,5
p.p., em agosto, e de uma nova subida dos pregos no setor de alojamento e restauragao.
A parte destes efeitos é de notar que a taxa de inflacdo de itens essenciais se manteve
inalterada em 4,4%, o que corresponde ao valor mais baixo desde fevereiro de 2022.

0 Nos préoximos meses, mesmo que o preco do petréleo persista elevado, é expectavel

[I:I:I que a taxa de inflacdo retome uma trajetéria de reducdo, suportada pela diminuicéo

dos contributos dos precos das restantes componentes, em particular dos bens

| alimentares. Porém, a partir do inicio do préximo ano, se a subida dos precos da energia
persistir, a trajetéria da inflagdo podera tornar-se mais erratica.
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Fonte: Datastream, calculos préprios Millennium bcp

0 Ainflagdo subjacente exclui a inflacdo de energia, bens alimentares ndo processados, alcool e tabaco.
@ A inflacdo de itens essenciais € calculada como média ponderada dos precos dos produtos alimentares, habitacéo, salde e educacéo.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgacdo privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proéprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizacdo deste documento ou do seu conteldo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informacdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA DA INFLAGAO EM AGOSTO 2023 (p.p.)

Total (IHPC) 53
Bens (57,7) 1,8
Servicos (42,3) 3,5
Prod. aliment. e bebidas nao alc. (20,6)
Restauracao e alojamento (14,2)
Transportes (exc. combustiveis) (10,8)
Qutros bens e servicos (9,7)
Mobiliario e artigos de decoracao (7)
Saude (6,2)
Vestuario e calgado (5,8)
Habitacao e agua (4,8)
Lazer e entretenimento (4,7)
Combustiveis para transportes (3,6)
Bebidas alc. e tabaco (3,4)
Electricidade (3)
Comunicagdes (2,8)
Educacao (1,7)
Gas (1,4)
Qutros combustiveis (0,2)
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) O indice de massa salarial é calculado como uma média ponderada dos indices salariais dos setores de indUstria, construgéo e servigos.

) A varidvel perspetiva de evolugao do preco das empresas nos proximos 3 meses € calculada como uma média ponderada da perspetiva de
evolugdo dos precos nos proximos 3 meses de empresas dos setores de indUstria, construgao e servigos.

Fonte: Datastream, calculos préprios Millennium bcp
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