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EXPORTACOES DETERMINARAM FORTE CRESCIMENTO DO PIB NO 1°T

corresponde a uma aceleragao muito significativa face ao crescimento de 0,3% no trimestre
qT anterior. Este desempenho reflete uma melhoria expressiva do contributo das exportagdes
liquidas, que passou de -0,2 para 2,5 p.p.,, num quadro de forte dinamismo da procura
externa, quer por bens, quer por servigos. Por sua vez, o contributo da procura domeéstica foi
negativo (-0,8 p.p.), em resultado da queda do investimento, em particular no segmento da
construgao, cujo impacto foi — s6 muito parcialmente — mitigado pela melhoria do consumo,
apods a contragao observada no quarto trimestre. Em relagdo ao periodo homadlogo, a taxa de
crescimento do PIB foi 2,5%, em termos reais, e 11,3%, em termos nominais.

O|||]:[| No primeiro trimestre de 2023, o PIB portugués cresceu 1,6%, em cadeia, o que

0@ Nos préximos trimestres, o ritmo de crescimento do PIB devera abrandar de forma
significativa, tendo em conta as expectativas de abrandamento da procura global e a
W_ persisténcia de uma politica monetaria restritiva, que se deverao traduzir em menores taxas
de crescimento do consumo privado e das exportagdes, sobretudo de bens, enquanto que o
investimento podera recuperar, beneficiando da queda dos precos das matérias-primas e
dos fundos europeus. Neste contexto, a nossa previsao € de que o crescimento do PIB no
conjunto do ano seja 1,9%.
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Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais ; Eurostat;
. P (B (tvh) e |Nndicador de sentimento econémico daCE Datastream; Millennium bcp

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgacao privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operagdes ou
como substituto do exercicio de julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda direta ou consequente da utilizacdo deste documento ou do seu contetddo. As opinides expressas
podem ser sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. Embora as informacdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A.
nao garante a sua precisdo. A reproducao total ou parcial deste documento nao é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa
lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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