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Area de Estudos Econémicos

Economia portuguesa volta a expandir-se no 2° trimestre
No 3° trimestre, o PIB devera registar uma evolugio modesta

= A expansdo do PIB portugués no segundo trimestre de 2014, em 0,3% face ao trimestre anterior, deveu-se exclusivamente ao
aumento significativo do contributo das exportacdes liquidas (de -1,9 p.p. no primeiro trimestre para 0,8 p.p. no segundo). Para
além da retracdo das importacdes, a melhoria da procura externa refletiu uma recuperacdo expressiva das exportacdes, que
merece destaque, dada a estagnacdo da economia da drea do euro, mercado que constitui o principal destino das vendas das
empresas portuguesas ao exterior. Em contraste, a procura interna contraiu-se em relagdo ao trimestre anterior, explicada pelos
contributos negativos (i) do consumo privado (apds 5 trimestres consecutivos de expansdo); (i) do investimento em maquinas e
equipamento e (jii) da variacdo de existéncias. Do lado da oferta, € de registar a expansdo dos setores da industria e dos servicos,

em particular os relacionados com a atividade turistica.

= Em termos homdlogos, o PIB desacelerou ligeiramente, com a melhoria do contributo da procura externa a ser insuficiente para

compensar a perda de vigor da procura intera, tanto na vertente do consumo, como na do investimento.

* Em linha com a evolucdo do nosso indicador coincidente (ver grédfico abaixo), para o terceiro trimestre esperamos um
abrandamento do PIB em termos homdlogos, trajetdria que implica um crescimento trimestral da economia portuguesa em torno
de 0%. A verificar-se, este cendrio deverd resultar de uma perda de vigor do consumo privado, aliado a um enfraquecimento das

exportagdes, num contexto de deterioracdo das perspetivas econdmicas na Europa.

CONTRIBUTOS PARA A VARIACAO HOMOLOGA DO PIB VARIACAO DO PIB NO 2°T NA UEM (tvh)
9 9
6 6 Eslovénia
3 3 Esténia
0 0
Eslovaquia
] -3
% % Alemanha
9 -9 Espanha
-12 -12 Bélgica
Mar-11 Mar-12 Mar-13 Mar-14 ‘ .
Austria
I Consumo Exp. Liq. Invest. Gastos Pub. ==e=—PI|B Holanda
PIB vs INDICADOR COINCIDENTE MILLENNIUM BCP (tvh) I Portugal
50 5,0 UEM
Franga 0,1
2,5 2,5
Finlindia
0,0 0,0 Itdlia
Grécia
25 2,5 Chipre
-5,0 -5,0
Mar-05 Mar-07 Mar-09 Mar-11 Mar-13
R PR (tvh) Indicador Coincidente Mbcp Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais Eurostat; Datastream; Millenniumbcp

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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