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No més de junho assistimos a recuperagdo dos mercados
acionistas globais que ajudaram a acumular fortes
performances no primeiro semestre do ano, o que reflete
algum alivio das tensbes comerciais, a resiliéncia econdmica
dos EUA, os resultados das empresas robustos no primeiro
trimestre, o bom desempenho do setor tecnoldgico, a
estabilizacdo da inflagdo na Zona Euro e também as
expectativas de cortes de taxas de juro pelos principais
bancos centrais. Ainda no més de junho surgiram receios de
uma escalada da guerra no Meédio Oriente com o
envolvimento dos EUA no conflito entre Israel e o Irdo, mas
rapidamente se dissipou com o anudncio do cessar-fogo entre
Israel e o Irdo apds 12 dias de guerra, levando os pregos do
petrdleo e da energia a cairem para niveis inferiores aos do
inicio do conflito.

Em termos de performance, o S&P 500 subiu 5% em junho,
atingindo novos maximos histéricos, enquanto o MSCI
World avangou cerca de 0,8%. O Eurostoxx 50 cedeu em -
1,2% no més, mas registou um crescimento de mais de 8,3%
no semestre, impulsionado pela estabilizagcdo econdmica na
Zona Euro e resultados sdélidos das principais empresas do
indice. No mercado cambial, o euro apreciou-se face ao
ddélar, com o EUR/USD a subir cerca de 39% no meés,
refletindo uma maior confianga na economia europeia.
O Brent valorizou 58% em junho, impulsionado pelas
tensGées no Médio Oriente, enquanto o Ouro oscilou,
fechando o més praticamente estavel (0,4%), com os
investidores a alternarem entre procura por refugio e apetite
por risco.

Nos EUA, os dados de atividade mostraram sinais de
recuperagdo: o ISM Industria subiu de 485 para 49,
enquanto o ISM Servicos avangou de 499 para 50,8,
regressando assim a territorio de expansao.

A inflagdo PCE situou-se em 22% em junho, ligeiramente
acima da meta da Fed, mas com tendéncia de desaceleragao.
O mercado laboral manteve-se resiliente, com criacao de
emprego positiva, mas a confianga do consumidor caiu para
93,0 pontos, refletindo preocupagao com as tarifas e o
impacto do conflito no Médio Oriente. A Fed manteve as taxas
de juro inalteradas, mas reforcou a expectativa de cortes
ainda em 2025, caso a inflagdo continue a convergir para a
meta e a atividade econdmica se mantenha estavel, de modo
a apoiar um crescimento sustentavel.

Na Zona Euro, o PMI Composite subiu de 50,2 para 50,6,
indicando uma ligeira expansao da atividade econémica. O
PMI Servicos recuou ligeiramente para 50,2, mantendo-se em
territério de crescimento, enquanto o PMI Industria chegou
aos 49,5. A inflagao subiu para 2%, alinhando-se com a meta
do BCE, mesmo com a aproximacao a meta definida, o BCE
mantém a cautela devido a incerteza geopolitica e ao impacto
potencial do fim do acordo tarifario com os EUA, mantendo a
expectativa de pelo menos mais um corte de taxas até ao fim
do ano.

Nos préoximos meses os investidores estardao atentos a
evolugao das negociagdes tarifarias entre EUA e UE e de
outros parceiros comerciais e as politicas dos bancos centrais
gue se mostram ainda disponiveis a implementar novos
cortes de juros até o final do ano. Apesar das incertezas
presentes, os dados econdmicos resilientes e a expectativa de
alivio das tensbes comerciais ajudam a um sentimento de
otimismo prudente nos mercados globais. Manter uma
carteira bem diversificada continua a ser a chave nao sé para
enfrentar momentos de volatilidade, mas também para
aproveitar oportunidades dos mercados globais.
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Fonte: Millennium bcp, Bloomberg Finance LP.

CERTIFICADOS SOBRE OBRIGACOES, ACOES E MERCADORIAS M
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Certificados sobre Obrigagdes do Tesouro

BCP OT OCT25 1,0% 0,1% 1,0% 2,7% 0,5% -0,8% 2,1% 2,4%
Certificados sobre indices de Agdes

BCP MSCIWORLD -4,5% 0,5% -4,5% 3,8% 12,0% 11,9% 8,2% 13,7%
BCP ESTOXX50 9,0% -0,6% 9,0% 8,3% 15,2% 10,4% 4,3% 17,4%
BCP S&P500 EUR -7,6% 2,0% -7,6% 2,7% 13,1% 14,0% 11,0% 15,2%
BCP NASDAQ100 EUR -6,5% 3,3% -6,5% 2,8% 18,7% 14,9% 15,7% 20,3%
BCP EMERG MKTS EUR 1,5% 3,1% 1,5% 3,6% 3,6% 4,0% 2,5% 15,7%
BCP DAX 20,3% -0,1% 20,3% 31,1% 23,1% 14,2% 8,0% 17,0%
BCP IBEX 35 20,5% -1,0% 20,5% 27,7% 19,7% 14,1% 2,5% 17,8%
BCP PSI 16,8% 0,5% 16,8% 14,8% 7,2% 11,1% 3,0% 15,1%
BCP CAC 40 3,9% -0,7% 3,9% 2,3% 8,8% 9,2% 4,7% 17,1%
Certificados sobre Mercadorias

BCP OURO EUR 10,5% -3,5% 10,5% 26,6% 15,4% 10,3% 8,2% 13,5%

Os Certificados Millennium bcp podem ser adquiridos através de PIC, Plano de Investimento em Certificados, na App
Millennium, de forma faseada e planeada, a médio e longo prazo.
Para mais informagao consulte a Apresentacdo PIC no site Millennium bep.

1- As performances de prazos superiores a um ano sdo anualizadas.

Performances calculadas com base no prego de fecho em bolsa dos Certificados (17h30, exceto OT, MSCI WORLD e PSI que
encerram as 16h30). Em datas anteriores a data de emisséo dos Certificados, as rendibilidades s&o calculadas com base nos valores
dos ativos subjacentes e incluem j& o custo de gest&o.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagées semanais dos ultimos cinco anos.

Rendibilidades passadas ndo constituem garantia de rendibilidades futuras.

Fonte: Millennium bcp, Bloomberg Finance LP.
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Certificados Estratégia o
T 1 Ano |3 Anos® 10 Anos®| Volatilidade
de Alocacao

BCP EA CONSERVADORA 0,4% 0,4% 0,4% 4,8% 4,7% 1,9% 2,1% 5,0%
BCP EA MODERADA -0,5% 0,4% -0,5% 4,4% 57% 3,4% 3,0% 6,2%
BCP EA EQUILIBRADA -1,3% 0,5% -1,3% 41% 6,8% 5,0% 3,9% 1,7%
BCP EA DINAMICA -2,2% 0,6% -2,2% 3,8% 7,8% 6,5% 4,9% 9,4%
BCP EA VALORIZA(;AO -3,0% 0,7% -3,0% 3,4% 8,8% 8,0% 5,7% 11,0%
indices Subjacentes
Bloomberg EUR Corp1 1,8% 0,3% 1,8% 6,0% 4,2% 0,5% 1,4% 4,2%
MSCI All-Country World? -2,9% 1,1% -2,9% 6,1% 12,9% 12,7% 9,4% 13,7%

! - Bloomberg Euro-Aggregate Corporate Total Return Index (indice de Obrigacées)

2. MSCI All Country World Index (ACWI) Net Total Return EUR (indice de AcGes)

3. As performances de prazos superiores a um ano sao anualizadas.

Performances calculadas com base no preco de fecho em bolsa dos Certificados (16h30). Em datas anteriores a data de emissao dos
Certificados, as rendibilidades s&o calculadas com base nos valores dos indices subjacentes e incluem ja o custo de gestéo.

A Volatilidade anualizada foi calculada tendo por base observagées semanais dos ultimos cinco anos.

Rendibilidades passadas ndo constituem garantia de rendibilidades futuras.

Fonte: Millennium bcp, Bloomberg Finance LP.
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Os Certificados Estratégia de Alocagao correspondem a uma familia de 5 Certificados Multi-Ativos com 5 perfis
de investimento. Estes Certificados replicam o comportamento dos indices mundiais de obrigagbes e agdes
subjacentes nas proporcdes pré-definidas, deduzido do Custo de Gestdo e com rebalanceamento semestral. A
compra e venda dos Certificados é feita a pregos de mercado, em bolsa e em tempo real, atuando o Millennium
bcp como Fornecedor de Liquidez.



INDICADORES DE MERCADO

Earnings Yield Taxa de
indice Juro Gitimos 12m Estimativa 12
Ultimos | Estimativa | 10 Anos Média | Revisao Média | Revisdao mm
12m 12m 2anos | EPS3m 2anos | EPS3m 2 anos
S&P500 6205 41% 4,3% 3,7% 24,4 31% 235 21,9 2,1% 0,4% 0,8% 0,6% 0,8%
Euro Stoxx 50 5303 6,6% 6,4% 2,6% 15,2 -0,3% 15,6 13,7 -5,5% 4,0% 4,7% 3,8% 4,7%
S&P500-Euro Stoxx 50 -2,5% 21% 1,1% 9,2 3,4% 78 8,2 3,4% -3,6% 39% -32%  -39%
S&P500 - PER Estimado S&P500 - Estimativa Equity Risk Premium
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Fonte: Millennium bcp, Bloomberg Finance LP.
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EPS (Earnings Per Share) = Estimativa de Consenso de Resultado por Acdo por unidade de indice
PER (Price to Earnings Ratio) = Preco do indice / EPS (quanto mais elevado o racio, mais caro estara o indice)

Earnings Yield (Rentabilidade do indice) = EPS / Prego do indice

Taxa de Juro a 10 anos = Taxa Swap a 10 anos

Revisao de EPS a 3 meses = Taxa de Crescimento da estimativa de EPS de consenso nos Ultimos 3 meses

Equity Risk Premium = Earnings Yield -Taxa de Juro a 10 anos

DP = Desvio Padréo dos ultimos dois anos (observagdes mensais)

*PER Relativo = PER S&P500 / PER Euro Stoxx 50




Este produto ndo é simples e a sua compreenséo podera ser dificil.

Este produto ndo prevé qualquer protegdo contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera perder uma parte ou a
totalidade do seu investimento.

N&o dispensa a consulta dos respetivos Documentos de Informagdo Fundamental, bem como da Ficha Técnica e Nota Técnica de
Admisséo & Negociacao dos Certificados disponiveis em www.millenniumbep.pt.

Este documento & meramente informativo e ndo constitui qualquer tipo de recomendag&o, nem dispensa um julgamento informado por
parte dos seus destinatarios. A informag&o contida neste documento foi obtida de fontes fidedignas, ndo sendo o Banco Comercial
Portugués, S.A. responséavel pela sua exatidao.

Este e-mail é apenas informativo, ndo responda a este endereco. Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao Site do Millennium
bep, ndo incluem atalhos (links)* nem s&o utilizados para solicitar quaisquer elementos identificativos ou codigos de acesso. Se nao
pretende receber e-mails do tema em epigrafe, envie um e-mail para a caixa: certificados@millenniumbcp.pt com o assunto “Remover
Newsletter Certificados”.

*Alguns servigos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do
Millennium bcp.

M BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A., com sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, com o Capital Social de 3 000 000 000,00 Euros,

matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto, com o nimero Unico de matricula e de identificagdo fiscal 501 525 882
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