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As bolsas de a¢bes viveram um periodo de correcdo, numa quinzena mais curta que o habitual por forca da época natalicia. As
dividas quanto ao outlook econémico, a politica de juros da Fed e a paralisacao parcial do Governo norte-americano (shutdown)
foram fatores de presséo e fizeram com que a volatilidade aumentasse para niveis do inicio do ano. De Italia chegou-nos o
acordo entre Bruxelas e o Governo quanto ao Orcamento. Houve também alguns sinais de entendimento entre os EUA e a China
guanto as questdes comerciais. Dois pontos positivos mas que acabaram por trazer ganhos esporadicos para o mercado de
acoes.

Europa Fecho 2 sem Y1D Mundo Fecho  2sem YTD Qutros Fecho  Zsem YTD
PS120 4731 47 150% -1219% S8P 500 250685 -358% -624%  MSCIEmergenes 08567 -054%  -165%
Footsie 100 672813 A71%  -12.48% Dowlones 2332746 -321%  -553% Crude 541 -1131%  -248%
CAC 40 4730,69 253% -1095% NASDAQ 100 632996 -402%  -104% Euro-Délar 11452 134%  -4T%
DAX 1055896  -282% -18.26% Nékei 225 2001477 -7,54%  -12.08% Libra-Euro 11130 010%  -1,07%
Euro St 328,49 305% -1479% HangSeng 2584570 -095% -1361% Us 10Y 268%  -21pbs  27.88pbs
IBEX 35 £535,50 3090% -1497% Shangha 240390 -385% -2450% Bund 10V 024%  -ipbs  -185phs

Perspetivas

Investidores atentos a sinais de abrandamento econémico

Saltam-nos a vista os indicadores de atividade nos servicos e industria por diversas regides do globo, numa altura em que as
duvidas quanto ao outlook econdémico deixam os investidores apreensivos, depois de ter sido revelado que a atividade industrial
na China entrou em contracdo. De uma forma geral, os analistas apontam para que tenha havido um novo arrefecimento no
Ultimo més de 2018. Chamamos a atenc¢édo para a evolucdo do indicador de atividade na indUstria que demonstra ser driver
importante para o mercado de agfes. Teremos também os niumeros de emprego nos EUA, que devem continuar a mostrar a
robustez do mercado laboral. Neste caso é importante analisar a evolugdo dos salérios. A ndo esquecer o panorama politico nos
EUA, perante o impasse na resolugédo do shutdown.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgfes e Precos-Alvo



O 2 ST T R I Rl o .

Corticeira Amonm 872 1203 380% [1165;1255] 2 0.0% 0,0% 1.7%
CTT 2,89 348 200% [306:;358 1 4 1 E 4.1% 0.5% 11,7%
Sonae Capital 0,855 1,27 481% [1.23;13 3 0 0 3 0.0% 0.0% 6.0%
Altr 5,62 861 531% [781,984] 23 4 ] 7 0,0% 0,0% 3.9%
Semapa 1276 2373 860% [23.2,2485]) 4 1 0 5 0.0% 0.0% 2.2%
Jeronimo Martins 10,18 1425 400% [122;162] 12 11 2 25 0.0% 0,7% 45%
Sonae 0,7955 1,30 629% [125,136] 6 1 0 7 -2,5% 0.0% 3.8%
REN 241 267 106% [253,289] & ] 3 14 0,0% 0,1% 6,5%
NO3 5,165 B,38 235% [BO3;673) 1 6 1 18 -11% 0,7% 6,1%
EDP 2979 340 140% [326.354] 6 13 1 20 -24% 0,6% 6.0%
BCP 0,2269 0,31 5% [027;034) 7 3 1 11 5,0% 1,8%

Galp Energia 13,665 17,08 25,0% [16, 18] g 0 4 23 0.5% -0.9% 1,9%
lbersol 188 1222 B50% [1166,1277 3 0 0 3 -26% 0.8% 0,9%
F.Ramada 76 17,08 1247% [1277;1277] 1 0 0 0.0% 18.0%
Mota-Engil 1554 3,05 963% [303;308 2 3 0 5 0.0% 94% 0.0%
EDP Renovaveis 71.56 8.10 7.2% [75.82 4 15 0 19 -16% -1,2% 0.7%
Nawigator 3,546 557 57,2% [54 .58 B 1 0 T 0,0% 0,0% 41%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe anuncio

DY baseada em dividendo estimado nos casos em que ndo existe ainda devidendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Em resultado da sua politica de identificacéo e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,

algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Instituicéo Analista Alterr:gsrcl)tgwais Nf;?er:tiis Recomendacéo Price Target
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 27 nov. 18 27 nov. 18 Buy €0.34
Axia Jonas Floriani 16 mai. 18 16 nov. 18 Buy €0.44
JP Morgan Sofie Peterzens 9 nov. 18 9 nov. 18 Overweight €0.35
Mediobanca Noemi Peruch 6 nov. 18 6 nov. 18 Neutral €0.27
KBW Hugo Cruz 13 nov. 18 5 nov. 18 Outperform €0.31
BBVA Alfredo Alonso 18 jun. 18 18 jun. 18 Market perform €0.26
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 5jun. 18 5jun. 18 Buy €0.33
Jefferies Benéizn%;g%an' 24 jan. 18 5 nov. 18 Underperform €0.25
JBCapitalMarkets Josséo';"raersﬂns 2 mai. 18 2 mai. 18 Buy £€0.39
Fidentiis Mario Ropero 5 abr. 18 5 abr. 18 Neutral €0.29-€0.30
Goldman Sachs José Abad 8 mar. 18 5 nov. 18 Neutral €0.30
Autonomous Gabor Kemeny 14 fev. 18 15 fev. 18 Buy €0.34




APP MBOLSA

AS OPORTUNIDADES
DE INVESTIMENTO SURGEM
A QUALQUER MOMENTO

DESTAQUE

O que esperar de 2019 apos ano de queda nas bolsas

Flash de 2018

O ano foi negativo para a generalidade das bolsas mundiais. Aos temas politicos na Europa (Brexit, Orcamento italiano),
juntaram-se os efeitos da Guerra Comercial entre os EUA e a China. O arrefecimento da atividade global, ao mesmo tempo que a
Fed nos EUA subia juros, foi condicionante para os mercados de a¢gfes. Nas matérias-primas os precos do petréleo registaram
uma queda expressiva, a refletir a falta de ajustamento da producéo as novas perspetivas de procura.

Resumo Performances em 2018

indices Cotagdo var.% Commodities Cotagao var.% Yields de Divida Pablica a 10 anos var. pb

M Euro Siooox 328 -14 8% A Tngo 503,25 17.9% W Aemanha 0,242 -19
¥ PS50 473 12, 2% M (Ga3s Nawral 254 0,4% ¥ Poruga 1,722 22
N DAX 10558  -1B,3% A Mindso de Femo 5405  10.8% u Espanha 1,416 45
3 BEX35 g540  -15.0% a8 Curo 128245 -1,6% A Fanda 0,504 23
N CAC a0 4731 -11,0% 3 Cobee 2631 -20,3% A (Grécia 4358 28
3 FTSE 100 8728 -12.5% M Brent 538 -19.5% A kaia 2,742 73
N ASE 813 -23,6% M Crude 4541 -24 8% A Reino Unido 1,277

S DowJdores 2337 56% A EUA 2,685 28
N S5P 500 r R Y SN P incipais Cambios (moeda Jocal po  var %
N Nasdag 8535 3.5% Euro Dolar 1,1452 4.7% A Alemanha 051 2
N Russel 2000 1348 12.%% Euro Libra 0,85842 1,19 s Poruga 035 25
?“JE(EE'EJ:IS*E Euro lene 125,62 T, 5% A Espanha 40,243 10
N Nkkei 225 20015 -121% Euro Franco Suigo 112557  -38% A Kanda 0,452 4
3 Hang Seng 25845 -136% A ka2 0,474 7
3 Shanga Comp 284 MEH Crescimento econémico 019" 18" A Feno Unido 0,752 3
Zoma Euro 1,6% 1,5% A EUA 2,49 &1
A Edp Renovayeis & 1,775 11,6% Porugal 1,8% 21%

A hw 58 12.2% EUA 26%  29%
A EDP 3,045 577 China 82% 8.6% A U3 nvestmen! Grade 87,793 39
N Pharol Sgps Sa 01632 -M7% Reno Unido 1,5% 1,3% A EU investment grade Sy 0,849 &
N Jeronimo Marfng 1034 367% Japdo 0,9% 0.9% A EU Sub bvestment Grade 5,295 122
3 Mo Ei"l';d 1.61 -55_':‘9.-';1 Viorid 35% SIT‘.u war. % - variagio percentuald; var. pb - variagio em pontos base

Fomie: Millennium imvesiment banking, Bloomberg * Estimativas do consenso Bloomberg



2019 sera de normalizacdo do crescimento?

Espera-se que a economia global cresc¢a 3,6% em 2019, um ligeiro arrefecimento face aos 3,7% estimados para 2018. Os
analistas ainda continuam com boas perspetivas para o mercado de a¢bes, nomeadamente no que concerne a crescimento da
economia global e dos resultados empresariais, apesar do abrandamento das taxas de crescimento dos Ultimos anos, para niveis
mais condizentes com a média de longo prazo.

Olhar para a industria para tomar decisdes

A evolugdo do PMI Industria global, isto €, do indicador que mede o sentimento dos intervenientes na atividade industrial,
demonstra ser um importante driver para o comportamento do mercado de ac¢ées. E igualmente tido em conta na selecéo de
acoes, visto que em periodos de arrefecimento econémico os setores mais defensivos tendem a apresentar uma melhor
performance face aos ciclicos.

Zona Euro

A Zona Euro deverd continuar a beneficiar da politica acomodaticia do BCE. Com o possivel arrefecimento da inflacdo em 2019
(1,7% vs. 1,8% est. 2018) e consequente afastamento da meta dos 2% tragcada pelo Banco Central, os analistas acreditam que
pelo menos até dezembro do préximo ano a probabilidade de aumento de juros é mais reduzida do que a de manutencgéo da taxa
0%.

O consenso de analistas estima um crescimento dos resultados por acdo (EPS na sigla em inglés) para o indice Euro Stoxx de
10% (vs. 4,5% estimados para 2018), acima dos 6% de crescimento anual (CAGR) demonstrado entre 2003 e 2017 (dados
Bloomberg).

EUA

Estima-se que o indice S&P 500 apresente um crescimento de EPS na ordem dos 9% (consenso Bloomberg), uma
desaceleracao face aos 30% de crescimento estimados para 2018, isto porque o efeito fiscal acaba por se dissipar. Ainda assim,
a confirmar-se teriamos um ritmo de expansao de resultados acima da média anual dos ultimos 14 anos, que se situa nos 6%.

Pontos quentes que transitam para 2019 e novos temas

Guerra comercial
A guerra comercial EUA/China marcou o0 ano de 2018 e vai arrastar-se para 2019, tendo ja levado algumas empresas a reverem
em baixa as suas projecdes e agentes econémicos a cortarem previsoes.

Brexit
O tema Brexit vai continuar a marcar a agenda dos investidores, especialmente para a Europa. Theresa May enfrenta o teste de
fogo no Parlamento com a votacéo do acordo assinado com os parceiros europeus logo no inicio do ano.

Deformacéao de yield curve norte-americana

O mercado da divida norte-americana também gerou pressdes em Wall Street, especialmente na reta final do ano, devido a
deformacao da yield curve. Isto porque a yield da divida soberana norte-americana a 2 e a 3 anos ultrapassou a de 5 anos,
gerando duvidas quanto ao outlook econémico.

O que esperar da Fed...

Os sinais de arrefecimento demonstrados pela economia global trouxeram ddvidas quanto ao caminho a seguir por parte da
Reserva Federal norte-americana no que toca ao aumento dos juros nos EUA. A reunido do passado més de dezembro levou os
responsaveis da Fed a reverem em baixa o ritmo de subida dos trés aumentos para os dois. A visdo dos intervenientes de
mercado parece nao ser a mesma, uma vez que a probabilidade que atribuem a reducdo ou manutencéo dos juros é superior a
de aumento, em todas as reunies que a Fed tera em 2019.

Petréleo

A OPEP+ devera implementar novos cortes de producao de forma a reequilibrar o mercado petrolifero, mas as davidas quanto a
sua eficicia permanecem, isto porque os EUA tém demonstrado uma acelerac¢éo da producéo. Os receios de abrandamento na
procura também condicionam.

Eleicbes europeias

Ultima nota para as eleicbes para o Parlamento europeu que se realizam entre os dias 23 e 26 maio. O dominio politico tem sido
uma fonte de incerteza na Europa. Do ponto de vista de investidores e credores ganhos de forca de movimentos eurocéticos
estdo entre 0s maiores riscos.



Votos de um excelente ano de 2019.

Notas foram retiradas de artigo publicado na MTrader com perspetivas alargadas dos analistas e de mercados para 2019.

Ramiro Loureiro, Analistas de Acdes
Millennium investment banking

Millennium

investment banking

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A Acc 11,22% 7
2° BNY Mellon Brazil Equity Fund EUR A Acc 11,17% 7
3° Fidelity Global Health Care Fund A-Acc-EUR 9,48% 5
4° Amundi - Absolute Volatility World Equities SU-C 9,31% 5
5° Parvest Money Market USD Classic-Capitalisation 7,21% 4

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 24/12/2018 A 28/12/2018

Fundos
1° IMGA POUPANCA PPR
2° UBS BALANCED EUR N-ACC
3° IMGA ALOCACAO CONSERVADORA
4° UBS YIELD EUR N-ACC
5° IMGA ALOCACAO MODERADA

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 28/12/2018 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em funcéo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos n&o dispensa a consulta das Informac¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribui¢do (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar



RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

OURO -1,2% BANCA -33,9%
UTILITIES -2,8% DAX30 -18,7%
NASDAQ 100 -2,4% BRENT -21,8%
WIG20 -8,2% IBEX35 -15,8%
EPRA EUROPA -11,5% EUROSTOXX50 -15,3%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 24/12/2018 a 28/12/2018

Certificados
1° EURO STOXX 50
2° MSCI WORLD PRICE EUR
3° S&P 500
4° S&P 500 EUR
50 DAX
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DECLARACOES ("DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGCOES DE INVESTIMENTO

1. O Millennium bcp procede a divulgacéo de relatérios de analise financeira ou qualquer outra informagao em que se formule, direta ou indiretamente, uma
recomendacao ou sugestédo de investimento ou desinvestimento sobre um emitente de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros e que se destinem a
canais de distribui¢cdo ou ao publico ("recomendagdes de investimento"). As recomendagdes de investimento divulgadas pelo Millennium bcp séo elaboradas e
previamente publicadas pelas entidades referidas em 3.

2. O Millennium bcp, tem por norma, nédo efetuar qualquer alteracao substancial as recomendagdes de investimento elaboradas pela(s) entidade(s) referida(s) em 3.
Caso o Millennium bcp, por qualquer circunstancia, proceda a sua alteragdo, designadamente através de retificagdo ao sentido original da recomendacao de
investimento, efetuara referéncia ao facto e cumprira com todos os deveres de informagao expressos na legislagdo em vigor em Portugal, nomeadamente as
disposi¢cGes do Codigo dos Valores Mobiliarios relacionadas com recomendacdes de investimento.

3. A informagéo divulgada pelo Millennium bcp relacionada com recomendagdes de investimento e desde que sejam elaboradas pela(s) entidade(s) abaixo indicadas,
sdo publicadas na Newsletter de Investimentos. A Newsletter de Investimentos, é efetuada e remetida com periodicidade semanal via e-mail para os Clientes do site
do Millennium bcp selecionados. Todas as recomendagfes aqui apresentadas encontram-se devidamente identificadas pela Entidade responséavel da sua divulgagao
- IM Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., Blackrock Merrill Lynch Investment Managers, Fidelity International, JPMorgan Fleming
Asset Management, Schroder Investment Management Limited, MoneyLab.

ELABORACAO DE RECOMENDACOES DE INVESTIMENTO

4. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

5. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

6. Recomendacbes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

7. Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
8. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
9. Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagbes entre 3 e 9 meses.

10. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de deterem acdes das
empresas por eles cobertas.

11. O Millennium BCP pode ter relagées comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.
12. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatério.

13. As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas nao recebem nem véo receber nenhuma compensacéo por fornecerem uma
recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o0 analista, relativamente a recomendacao.

14. Os analistas do Millennium BCP nao participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo de ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéao, exceto quando divulgado no relatorio.

15. A remuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
16. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

17. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacao.

18. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

19. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissédo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

20. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. ("Oferente" no langamento
da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

21. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

22. O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como "Joint-Bookrunner" relativamente a operagao de oferta de 34 300 000 agdes ordinarias da
Mota-Engil através de um "accelerated book building" de acordo com o antincio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.



23. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em fevereiro 2014.

24. O Millennium investment banking atuou como "Joint-Bookrunner" na oferta particular de acgoes, lancada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienacéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

25. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como "Joint-Bookrunner" na emisséo de obriga¢des a cinco anos da EDP
Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

26. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookrunner" na Oferta
Preferencial e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil africa.

27. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

28. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners - Mandated Lead Arrangers" na concessdo de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

29. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

30. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos "Joint-Bookrunners" na emissao de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

31. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Coordenador Global" da oferta
publica de subscricao de a¢des Sonae Industria a realizar em novembro de 2014.

32. Recomendacgdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio dez-18  set18 jun-18 mar1B dezAT dez16 dez15 dez14 dez13 dez12 dez1 dez-10 dez-09 dez08 dezd7 dez06 der05 dez-0d
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% TM% 6E%  T9WN B3% M% 4% I W% 8%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  23% 1% 1% T 15% 4% 2M% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% B 18% 4% 0% 0% T 0% 0% 2% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% T% 4% 4% 0% 1% 6% % 0%
Sem Recom /Sob Reviséo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 4% 14% 1% 1% 42%  18%  16%  20% 25%
Vanagso 1% S31% 23% 03% 152% -119% 107% -268% 160%  29% -28% -10% 33% 51%  16% 0% 13% na
PSI 20 4731 5358 9520 H406 5388 4679 5313 4799 G558 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619  TelD

33. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencdes ("Disclaimer")

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacgGes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac@o da informac&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails n&o permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, n&o incluem atalhos (links)*, nem s&o utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de
acordo com esta informacgao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: informacoes.clientes[@]millenniumbcp .pt

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas[@]e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto
"Remover".

Se néo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas[@]e-mail.millenniumbcp.pt com o
assunto "Remover tudo”.



Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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