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A ultima quinzena foi de corre¢éo para as bolsas, com as tensdes comerciais a dominarem o sentimento. As tecnoldgicas
estiveram em evidéncia, com o Nasdaqg 100 a deslizar quase 5%, perante as restricdes do governo norte-americano a Huawei. A
imprensa noticiou que a China poderia responder ao impor limitacdes a exportacdo de metais raros, usados na fabricacéo de
smartphones, computadores e carros elétricos. Mais tarde foi a vez de Trump anunciar a aplicacédo de tarifas alfandegarias ao
México até que seja resolvido o problema da imigracdo clandestina. Adicionalmente, a desilusédo nos PMIs da Zona Euro, EUA e
China foi mais uma condicionante para os mercados, que também assistiram ao tombo dos pregos do petrdleo. As elei¢cdes
europeias deixaram o Parlamento mais fragmentado mas os investidores olharam com bons olhos ao facto dos partidos proé-
europeista terem absorvido dois tercos do plenario e as forcas de extrema-direita ndo terem tido um desempenho tao elevado
como o esperado. Ultima nota para o antincio de demisséo de Theresa May perante a falta de apoio ao seu acordo para o Brexit.

Nesta conjuntura global assistiu-se a uma descida continuada dos juros soberanos nas principais regides do globo, uma subida
do ouro e uma apreciacao do iene.

Europa Fecho 2 sem YD Mundo Fecho 2sem YD Outros Fecho sem YTD
P31 20 504399 -145%  661% S8P 500 275206 -376% @ 9,78% MSCI Emergenies 986,00 0,16% 3,3%
Foosie 100 T161,71 -254%  644% Dow Jones 2481504 -368%  638% Crude 5350 -1475% 178%
IBEX 35 004 20 2079  5,44% MASDAQ 100 Ti2786 -501%  1261% Euro-Dolar 11162  -0,02% -2 5%
Euro Soxx 357,87 404%  B54% Mk 225 2060119 -305%  293% Libra-Euro 11313 -079% 1,54%
DAX 1172684 4.18%  11.06% Hang Seng 2600109 -374%  408% us 10y 2,129 -2Tpbs  -55.96pbs
CAC 40 5207 63 -424%  1008% Shanghai 238870 057% 16,23% Bund 10Y -0, 20% -10pbs  -44.4pbs

Perspetivas

BCE, Trade War e atividade s&o temas quentes na primeira quinzena de junho

A préxima quinzena espera-se quente para os mercados de ac6es em termos de agenda macroecondémica. Ja esta segunda-feira
Donald Trump encontra-se com a rainha Elizabeth Il e com o primeiro-ministro britanico. A meio desta semana o presidente
chinés faz uma visita de dois dias a Russia. Entretanto o0 mercado conhece os valores finais de atividade industrial (dia 3) e
terciaria (dia 5) um pouco por todo o globo, numa altura em que os receios de arrefecimento econdmico tém castigado o
sentimento dos investidores. Quinta-feira atencdes voltadas para as decisdes de politica monetaria do BCE. Na semana seguinte
apesar do feriado nacional (10 junho) e do feriado municipal em Lisboa (dia 13) a bolsa portuguesa estara em normal
funcionamento. No mundo empresarial espera-se a apresentacao de previews de novos produtos da Apple, incluindo novos
recursos para iOS. No que respeita a contas, as cotadas de maior relevo serdo salesforce.com, Tiffany, Brown-Forman, Campbell
Soup, Remy Cointreau, Inditex e JM Smucker. O desenrolar da guerra comercial devera manter-se em pano de fundo.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgfes e Precos-Alvo
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Corticeira Amonim 10,30 1260 23% [12 13 12.98] 0,0% 1.7%
CTT 232 3,06 32 0% [3,3.08] 1 4 1 E 10.9% -7.5% 44%
Sonae Capital 0.759 135 2% (134135 3 0 0 3 0.0% 0,0% 83%
Altn 6,07 8,18 M7% [751.901] 3 3 1 T -1,5% 14% 11,9%
Semapa 1244 2150 728% (20, 23] 4 1 0 5 0.0% 0.0% 34%
Jeronimo Martins 13,625 1494 8,7% [134 ;18] 18 8 3 27 0,3% 0,3% 2.3%
Sonae 089 130 459% [125;136] 8 0 0 8 84% 0.0% 48%
REN 2435 280 67% [244279 2 8 2 12 1,1% 1,3% B.7%
NOS 5655 .44 13.9% 6:7 M 5 2 17 05% 0,3% 6.0%
EDP 3,259 3,58 100% [329;392] 9 9 1 19 0,0% 0,0% 5.8%
BCP 0,252 031 26% [027,033 6 4 1 11 0,0% 15% 0.8%
Galp Energia 1348 16,26 206% [1525.177 9 10 4 23 0,5% 0.9% 24%
Ibersol 81 1157 428% 1115118 3 0 0 3 0.0% 0.0% 1.2%
F. Ramada 762 880 12,9% [B6,88] 0 1 D 1 0.0% 0,0% 79%
Mota-Engil 2,118 325 534% (2883631 3 0 O 3 0,0% 0.0% 35%
EDF Renovaveis 820 861 80% [227 ; 10] 12 4 0 16 14 8% 59% 0.8%
Navigator 3.2 481 503% 469,533 &6 0 1 [ -3.7% -10.8% 6.6%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagfes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agao nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe anuncio

DY baseada em dividendo estimado nos casos em gue nao existe ainda devidendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Em resultado da sua politica de identificac@o e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendagtes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Alteracdo mais Nota mais

Instituicdo Analista recente recente Recomendacgéao Price Target
KBW Hugo Cruz 23 mai. 19 9 mai. 19 Outperform €0,33
Axia Jonas Floriani 16 mai. 18 13 mai. 19 Buy €0,44
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 11 mar. 19 10 mai. 19 Buy €0,34
JP Morgan Sofie Peterzens 12 mar. 19 12 mar. 19 Overweight €0,30
Goldman Sachs José Abad 8 mar. 18 22 fev. 19 Neutral €0,30
Autonomous Gabor Kemeny 14 fev. 18 22 fev. 19 Buy €0,34
BBVA Alfredo Alonso 18 jun. 18 22 fev. 19 Market perform €0,26
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 24 jan. 19 22 fev. 19 Buy €0,35
Mediobanca Noemi Peruch 13 nov. 18 22 fev. 19 Neutral €0,27
Jefferies Bené'ignc(:j;gﬁ;an— 18 jan. 19 22 fev. 19 Underperform €0,22
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 13 fev. 19 13 fev. 19 Neutral €0,28
Fidentiis Mario Ropero 5 abr. 18 5 abr. 18 Neutral €0,29-€0,30
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A reforma é uma transicdo, ndo um destino em si

A forma tradicional como pensamos a reforma ndo pode estar mais longe das caracteristicas da geracdo dos millennials e ainda
mais da geracao que nos seguiu, a geragao Z.

Com o aproximar da idade de reforma é cada vez menos importante pensar na fase da vida que termina e no que se caracterizou
ao longo de 45 anos: acordar para ir trabalhar, habitos de consumo, gastos, rendimentos, etc., e pensar cada vez mais na vida
que se segue, a de reformado, e essa tem vindo a exigir cada vez mais disciplina e objetivos bem tracados, ou seja, mais
planeamento a longo prazo, porque um objetivo sem um plano é sé uma miragem ou um desejo.

Originalmente, o sistema de pensdes foi pensado para uma esperanca média de vida bastante mais reduzida (5 a 10 anos no
maximo) do que a que temos hoje (em 2017 a duracao média do tempo de reforma era de 17). Além disso, o panorama em
termos profissionais também era bastante diferente: em geral, uma pessoa trabalhava até aos 60 e poucos anos de idade e tinha,
numa boa hipotese, mais uma dezena de anos pela frente. Quase sempre com um emprego ao longo da vida, descontos para o
Estado e, no final da vida ativa, recebia uma penséo que, pelo menos, igualava a ultima remuneracao, sem perda de qualidade
de vida. Um ponto de chegada depois de uma vida de sacrificio em que podiamos finalmente gozar a vida.

Se avancarmos o filme para o século XXI, temos uma historia bem diferente: depois da reforma temos mais 20-30 anos pela
frente. Um terco das nossas vidas passa-se depois de uma vida de trabalho. E porque vivemos até mais tarde, tudo mudou.
Desde a sustentabilidade dos sistemas tradicionais de pensdes - sistemas publicos - as expectativas que cada pessoa tem sobre
o tipo de vida que vai querer ter quando deixar de trabalhar.

A palavra reforma passou a ser desadequada na medida em que, antigamente, estava associada a uma ideia de fim de vida,
quase um desligar do mundo. S6 uma pequena minoria - mais endinheirada - pensava na reforma como um periodo em que
finalmente teria tempo para aproveitar a vida e investir no seu lazer.

O inicio de um novo ciclo

Hoje, o cenario é muito diferente. A reforma é sin6nimo de reinvencao, da possibilidade e oportunidade de uma nova vida, de
liberdade, que até pode passar por outras formas de trabalho e, certamente, por lazer. Os 60 sédo os novos 40 e 0 que antes
surgia como o fim da vida, €, para muitos, o inicio de um novo ciclo.

Reformamo-nos de um emprego, ndo da vida. Muitas pessoas continuam a trabalhar depois da reforma porque simplesmente
gostam do que fazem. Outros tornam-se empreendedores. Mas outros dao por si reformados antecipadamente porque a empresa
onde trabalhavam avancou com uma reestruturacdo que dispensou os colaboradores mais proximos da reforma e dao por si fora
do mercado de trabalho, e se ndo prepararam financeiramente esta nova fase da vida percebem, como muitos outros, uma
verdade dificil: para terem o suficiente para viver, precisam de encontrar complementos de rendimento porque a penséo que
passaram a receber (60% a 75% do Ultimo salario) simplesmente ndo cobre as necessidades, quanto mais ser suficiente para



custear a qualidade de vida ambicionada.

E por todas estas razdes que a reforma ndo é um sitio onde se chega, € mais uma fase de transicdo. E todas as fases de
transicdo tém trés momentos essenciais: o fim da etapa anterior, um periodo neutro, desconhecido, e o inicio do que se segue.

Mais do que em qualquer outra fase de transicdo das nossas vidas, a reforma é o momento em que € mais importante ter
garantida uma rede de seguranca, porque “cada um de noés passa a ter mais passado que futuro” e sem capacidade de alterar o
passado. Por isso convém ter uma casa para viver que ndo tenha associada uma despesa que pese demasiado no nosso
orcamento disponivel (uma vez que a nossa capacidade de aumentar significativamente o0 nosso rendimento € menor) e -
igualmente importante - almofadas financeiras que acomodem nado s as nossas novas necessidades (de saude e bem estar),
mas que sejam suficientes para materializar a visao que temos da nossa vida futura.

O que esta em causa € vivermos sem ter de contar o dinheiro da reforma mas sim com seguranca e independéncia financeira.
Ou melhor ainda, liberdade financeira, que nos permita pensar no que se segue.

A reforma néo é um tema so6 financeiro, € um tema de vida. Depois de uma vida inteira a levantarmo-nos para ir trabalhar, a
reforma obriga a colocar a questao do que é que nos vai motivar durante os 20-30 anos que se seguem. A dimenséo financeira &,
no entanto, essencial, porque, s6 de acordo com o investimento que fizemos nela, podemos aspirar a mais e a uma vida melhor
sem termos de viver o Ultimo terco da nossa vida num colete-de-forgas, restricbes e medos.

A nossa visdo da reforma tem de ser realista. Se s6 comecamos a pensar no tipo de vida que queremos quando estamos a
poucos anos da reforma e nao planedmos financeiramente essa fase, o mais certo é que a fase que iniciamos aos 65 anos ou
perto disso, seja bastante mais penosa e dificil que os primeiros dois ter¢os da vida. Se depositamos apenas no sistema publico
de pensdes essa resposta, entdo o choque vai ser grande.

Vamos aos numeros. Os gastos com pensdes em Portugal, que mais do que duplicaram nas duas ultimas décadas, vao continuar
a aumentar e atingir 15% do PIB em 2030, segundo a Organizacéo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE).

A despesa do Estado em pensdes, entre 1990 e 2013, passou de 4,8% do PIB - abaixo da média de 5,8% da OCDE - para os
14% do PIB, bem acima da média de 8,2% da OCDE.

Entre 2000 e 2013 os gastos com pensdes em Portugal aumentaram 78,4%, a terceira maior subida entre os paises que
compdem a Organizagdo, apenas ultrapassada pelo México e pela Coreia.

Para que este crescimento da despesa fosse sustentavel para o Estado, teriamos de ter taxas de crescimento do PIB bem acima
do crescimento potencial do pais (5% a 6%) e com forte aumentos de produtividade, o que realisticamente é economicamente
impossivel. Assim, como a “manta ndo estica”, o que teremos sao pensdes de reforma cada vez mais baixas (em 2017 a média
de reformas era de 415 euros), com acesso cada vez mais tarde (66 anos e 7 meses) e com descontos na vida ativa cada vez
mais elevados (11% pelos trabalhadores e 23,76% pelas empresas), ou seja igualamos 0s mais elevados na Europa.

O complemento dos PPR

A Unica forma de colmatar a mais do que certa perda de poder de compra na reforma é investindo em solugbes complementares,
gue passam pelo investimento das poupanc¢as em produtos como os Planos Poupancga Reforma.

A pergunta que se segue é quanto deviamos estar a investir. Ndo ha uma resposta Unica. Depende de quando comeg¢amos e, de
facto, de qual € a visdo que temos para a vida que queremos ter no periodo que se segue a reforma. A pergunta a fazer é a que
iniciou este texto: qual é a vida para a qual nos vamos reformar? Implica viajar mais? Arrancar com um novo hegocio?
Simplesmente passar tempo com a familia e amigos? Temos de nos preocupar com a salde financeira dos nossos
descendentes? Quanto custa a vida que queremos ter?

Segundo contas da IMGA, para equipararmos o valor da nossa reforma a um salario mensal de 1.500 euros, deviamos estar a
colocar de lado 75 euros por més se tivéssemos 25 anos, 135 euros se tivéssemos 40 anos e 325 euros se s6 comegamos a
pensar no problema aos 55 anos. E ndo se trata de agarrar nestes euros e colocar numa conta poupanca. Para que este esforco
de poupanca se traduza num acréscimo real de rendimento - até uma reforma de 1.500 euros - € preciso que a rendibilidade
desta poupanca seja em média, 3,5% ao ano.

A reforma ndo é uma questdo de financas mas séo as finangcas que vao dizer que qualidade de vida podemos efetivamente
ambicionar na reforma: se o El-Dorado ambicionado, se um choque de realidade.
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RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° BNY Mellon Brazil Equity Fund EUR A Acc 21,91% 7
2° BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A Acc 21,48% 7
3° BlackRock Global Funds Latin American Fund A2 14,91% 7
4° Fidelity Funds Global Health Care Fund A-Acc-EUR 12,43% 5
5° BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) A Acc 11,99% 3

TOP 5 SUBSCRIGCOES
SEMANA DE 27/05/2019 a 31/05/2019

Fundos
1° PARVEST MONEY MARKET USD CLASSIC-CAP USD
2° UBS (LUX) SF-BALANCED (EUR) N-ACC
3° PARVEST BOND EURO GOVERNMENT C-CAP EUR
4° JUPITER DYNAMIC BOND L EUR ACC
5¢ JPMIF-US SELECT EQUITY A ACC HDG EUR

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 31/05/2019 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos n&o dispensa a consulta das Informac¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribui¢cdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS




TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis
NASDAQ 100 8,7% BANCA

MSCI WORLD Price Eur 5,2% RECURSOS NATURAIS
S&P 500 5,1% MSCI Emerging Markets
DOW JONES 4,2% PRATA

UTILITIES 3,8% PSI20

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 13/05/2019 a 17/05/2019
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1. Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
2. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3. Recomendagoes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

4. Em termos gerais, o periodo de avaliacédo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do proximo ano.
5. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
6.Habitualmente, atualizamos as nossas valoriza¢gfes entre 3 e 9 meses:

7. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de deterem agfes das
empresas por eles cobertas.

8. O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissfes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatorio.

10. As opinibes expressas acima, refletem opinibes pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensacéo por fornecerem uma
recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). N&o existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao.

Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11. Os analistas do Millennium BCP nao participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo do ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéao, exceto quando divulgado no relatorio.

12. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
13. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacao.

15. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

16. Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissédo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..

17. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. (“Oferente” no langamento
da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

19. O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como "joint-book runner" relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000 agOes ordinarias da
Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anudncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

20. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em fevereiro 2014.

21. O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de ac¢des, langada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienacéo de 94 787 697 a¢des EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigagdes a cinco anos da EDP Finance
BV, no montante de EUR 650.000.000.

23. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookruner" na Oferta
Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

25. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners & Mandated Lead Arrangers" na concessao de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador Global” da oferta
publica de subscricdo de acdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.



29. Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%).

Recomendagio mai-19  abr13 mar-19 dez-18 jun-18 dezdA7T dez16 dez15 dezid dexd3 dez12 dez-11 dez-10 dez09 der08 dez0T dez0f dez-05 dez-0d4
Compra 0% % 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% TT% 68% T79% B3% SH% 41% 3% W% 6%
Marier 0% 0% 0% 0% % 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4% M 1% 0% 6%
Reduzir 0% % 0% 0% % 0% 0% 0% 0% 1% 4% 0% 0% Th 0% 0% 1% % &%
Vender 0% % 0% 0% O 0% 0% 0% 0% 5% 4% T 4% 4% 0% 4% 6% S 0%
SemRecom/SobRevsdo  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 4% 18%  16% 0% 5%
Variagdo £4%  35% 100% -144%  26% 152% -118% 107T% -268% 160% 29% -28% -10% 3% S1% 6% MR 13%  na
P51 20 5044 5301 SM07T 4731 5520 5388 4679 5313 4799 6550 5855 G404 7583 B464 B34 13019 11198 8619 TEOO

30. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencdes ("Disclaimer")

A informacao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acao ou omissdo, nem sustentar qualquer operacédo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagGes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipéteses.
N&ao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducgado total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail € apenas informativo, por favor néo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem séo utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente c6digos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de
acordo com esta informagao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se ndo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto
"Remover".

Se nédo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o
assunto "Remover tudo”.

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



	Local Disk
	Newsletter de Investimentos


