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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

A Ultima quinzena acabou por trazer variagBes dispares nos mercados acionistas. O final de janeiro foi marcado pela saida do
Reino Unido da Unidao Europeia e pelos receios do impacto do alastramento do Coronavirus, castigando de forma mais
expressiva as pracas asiaticas. No entanto, os mercados financeiros entraram em fevereiro com o pé direito, registando uma
semana de ganhos, onde os principais indices norte-americanos e o europeu Stoxx 600 renovaram maximos histéricos. A
impulsionar a recuperagéo estiveram bons dados macroecondémicos, que mostraram atividade industrial e atividade terciaria com
desempenho acima do previsto no més de janeiro, tanto na Zona Euro como nos EUA, bem como uma forte geracédo de
emprego em solo norte-americano (com a leitura no setor privado a ser aproximadamente o dobro do previsto). A earnings
season nos Estados Unidos esta a decorrer acima das expectativas e foi outro fator motivador.

Europa Fecho  2sem ¥TD Mundo Fecho  Zsem. YTD Outros Fecho 2sem. YTD
IBEX35 981100 260% 2,74% S&P 500 332771 098% 3,00%  MSClEmergenes 109164 -248%  -21%
Euro Stoxx 41262 063%  2,15% DowJones 2910251 039%  1,98% Crude 8032 -T4% -176%
CAC40 6029756 009% 086%  NASDAQ100 940110 284% T765% Eure-Ddlar 10843 -078%  -2.5%
P53l 20 528993 007%  145% Nikkei 225 2382798 000% 072% Libra-Euro 11790 -060%  -0,19%
DAX 13513,81 -046% 2,00% Hang Seng 2740427 -185% -2,79% Us 10v 158,34% 15834pbs  -33.4pbs
Foolie 100 748870 -157% -1,00% Shanghai 287596 -338% -571% Bund 10 -0,388%  -1pbs  19.84257ph

Investidores focados na divulgacdo de contas europeias e ainda com um olho para o PIB

O calendario de resultados empresariais vai ocupar a agenda dos investidores na préxima quinzena, com a divulgacdo das
cotadas europeias. Em Portugal sdo esperadas as contas de Galp, EDP, Navigator, NOS, BCP, J. Martins, Semapa e Sonae
Capital no que toca a cotadas do PSI20. No plano macroeconémico, ja esta semana, os dados preliminares de PIB no Reino
Unido e Zona Euro merecem destaque, incluindo o desempenho da economia alema e da portuguesa.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgfes e Pregcos-Alvo



el Cotsto FrkoTumtizal Unkds | P20:PTH DES 1AL 1 1S LAREc RACES L AFT LDV

Corticeira Amarim 1046 12,32 178% [11.73;13.15) -14% 05% 17%
CTT 2936 343 16,7% [3.34,351] 1 3 1 5 0.0% 174% 44%
Sonae Capital 0,761 1,23 610% [119;126] 2 0 0 2 20%  83%
Alfri 5,685 6,43 202% [653:693 5 4 0 g 20% 08% 116%
Semapa 125 2137 709% [195:;228] 5 0 ] ) -1,0% 00% 34%
Jeronimo Martins 15,905 16,55 4.1% [16:173) 14 11 5 30 0.3% 43% 23%
Sonae 08295 1,32 586% [1.25;138 7 0 0 7 -10,3% 06% 48%
REN 273 284 39%  [253:308] 3 7 2 12 -1,0% 02% 6,7%
NOS 457 6,09 333% [68.65% 14 2 i 17 -3.9% 31%  60%
EDP 4 586 434 5.5% [4.2:45] 13 5 3 21 05% T9%  58%
BCP 01248 0.26 38% [025;028] 8 3 0 " 4 0% 33 08%
Galp Energia 13,755 16,59 206% [146;175) 10 10 5 25 -39% 44% 24%
|bersol 86 10,40 209% [975;1108 2 0 ] 2 33% 1.2%
F. Ramada 562 6,70 19.2% [6.7:6.7] ] 1 0 -9.1% 00% 7.9%
Mota-Engil 1675 2,90 731% [235:329 2 2 0 75,0% 00% 38%
EDP Renovaveis 1230 11,20 -8.9% [11:115] 9 9 0 18 13.7% 70% 08%
Navigator 3,276 4,15 67% [395:421 5 2 1 26%  -12% 6,6%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregcos-alvos extremos:

#B, #H, #S - NUmero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agao nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe anuncio

DY baseada em dividendo estimado nos casos em que ndo existe ainda dividendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Em resultado da sua politica de identificacdo e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendactes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos
abaixo, algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Instituicédo Analista Alteracdo mais recente Nota mais recente Recomendacdo Price Target
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 10 Fev. 20 10 Fev. 20 Neutral €0,25
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 5 Fev. 20 5 Fev. 20 Buy €0,27
Mediobanca Noemi Peruch 30 Jan. 20 30 Jan. 20 Outperform €0,22
Deutsche Bank Flora Benhakoun 10 Dez. 19 10 Dez. 19 Buy €0,25
Autonomous Gabor Kemeny 14 Fev. 18 8 Nov. 19 Outperform €0,31
JP Morgan Sofie Peterzens 5 Set. 19 8 Nov. 19 Overweight €0,29
Axia Jonas Floriani 16 Mai. 18 7 Nov. 19 Buy €0,44
KBW Hugo Cruz 23 Mai. 19 7 Nov. 19 Outperform €0,32
Fidentiis Mario Ropero 17 Set. 19 7 Nov. 19 Buy €0,30-€0,31
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 2 Out. 19 7 Nov. 19 Buy €0,29
Goldman Sachs José Abad 11 Jul. 19 7 Nov. 19 Neutral €0,31
BBVA Alfredo Alonso 9 Set. 19 7 Nov. 19 Market perform €0,23




DESTAQUE

Viver acima das nossas possibilidades: Dia da Sobrecarga da Terra

Em menos de sete meses, a humanidade consumiu um ano de recursos naturais. O nosso modelo quantifica o impacto
ambiental do excesso de consumo.

O dia 29 de julho de 2019 ¢é a data que todos devemos ter presente nas nossas agendas.

Este é o Dia de Sobrecarga da Terra, o dia em que a humanidade esgotou um ano de recursos naturais do planeta, tais como
produtos florestais, peixe, agua e minerais.

No resto do ano, gastamos o que esta disponivel para as geragdes futuras - gastar mais do que o planeta é capaz de renovar
num periodo de 12 meses - e produzir residuos tais como emissdes de didxido de carbono.

O que é preocupante € que o Dia de Sobrecarga da Terra, calculado pela organizacdo sem fins lucrativos Global Footprint
Network (GFN), tem sido antecipado todos os anos desde o inicio dos anos 1970.

O research da Pictet Asset Management retrata um cenario igualmente alarmante. Demonstra que a atividade dos seres
humanos, e os residuos por eles gerados, esta a levar a alteragdes potencialmente irreversiveis nos ecossistemas do planeta. A
nossa analise, que tem por base uma ferramenta de medida da bio capacidade chamada enquadramento das Fronteiras
Planetérias (PB), quantifica o consumo dos recursos e as emissdes de residuos de cada uma das mais de 100 inddstrias que
formam a economia global.

Desenvolvido pelo Stockholm Resilience Centre, o modelo avalia o estado do ecossistema em nove dimensdes ambientais - que
incluem a utilizac&o hidrica, utilizacédo das terras e a destruicdo da camada de ozono, entre outras - para determinar o "espaco
operativo seguro" ecologico no ambito do qual as atividades humanas deverao realizar-se.

Atualmente, quatro destes limiares ja foram ultrapassados.

Tomemos como exemplo o fluxo bioquimico do azoto e de fosforo.

O azoto e o fésforo sdo macronutrientes muito utilizados nos fertilizantes. A agricultura intensiva, a atividade industrial e o
crescimento populacional levaram ao aumento do volume dos macronutrientes nos rios € nos oceanos, para niveis perigosos,
dando origem ao crescimento excessivo das algas.

O que é preocupante, uma vez que as algas esgotam o oxigénio da agua matando as plantas aquaticas e os peixes, num
processo apelidado de eutrofizacdo. Os cientistas estimam que as areas maritimas com oxigénio zero ou "zonas mortas"”,

guadruplicaram desde os anos 1950, ameacgando os ecossistemas marinhos mundiais.

Ao nivel das industrias, a nossa analise demonstra que estao a ser libertados residuos bioquimicos a um ritmo 40% acima do
gue o ambiente consegue compensar.

No entanto, nem tudo é tao derrotista e sombrio.

Existem sinais de que os esforgos para conter os danos ambientais - quer sejam medidas politicas ou tecnologias inovadoras
para resolver a degradacéo ecol6gica - comecam a dar frutos.

De acordo com a GFN, entre os anos 1970 e 2014, o Dia de Sobrecarga recuou, anualmente, uma média de trés dias em cada
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ano. No entanto, e desde essa altura, este ritmo abrandou para um valor anual inferior a um dia.
O nosso modelo da razbes para otimismo. Demonstra que algumas das industrias que atuam na area da silvicultura e outros
sectores ambientais estao a ser capazes de reduzir a quantidade de residuos bioquimicos que produzem, contando com a ajuda

de tecnologias inovadoras em areas como o controlo da poluicédo.

Estas empresas desempenham um papel importante, ajudando a pagar a nossa "divida" ambiental e a viver dentro das nossas
possibilidades.

N PICTET

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° Janus Henderson Global Technology Fund - Class A Acc USD 40,12% 5
2° Janus Henderson Global Technology Fund - Class A Acc EUR (Hedged) 31,11% 5
3° BlackRock World Gold Fund A2 USD 30,38% 6
4° BlackRock World Gold Fund A2 EUR 30,22% 6
5° JPMorgan US Select Equity Fund A Acc USD 29,72% 5

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 03/02/2020 a 07/02/2020

Fundos
1° IMGA Rendimento Semestral
2° IMGA Alocacao Conservadora
3° IMGA Rendimento Mais
4° IMGA Liquidez
5° IMGA Euro Taxa Variavel

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 07/02/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam
dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que
varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em
referéncia.

O investimento em fundos néo dispensa a consulta das Informag¢des Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuicéo

(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.
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Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis
NASDAQ 100 36,2% BRENT

UTILITIES 27,9% WIG20

S&P 500 EUR 27,6% RECURSOS NATURAIS
MSCI WORLD Price Eur 22,9% PSI20

DAX 22,6% FOOTSIE

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 03/02/2020 a 07/02/2020
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SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigo de Alertas
de Investimento e receba informagdes sobre:

- Cotacgdes dos titulos de todos os Mercados

- Situagao das suas Ordens de Bolsa

-11,6%
-11,0%
-1,2%
3,0%
5,3%
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ﬂ Siga-nos no facehook

Prevencdes ("Disclaimer")

A informacgédo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omisses que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacg@es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condig6es de mercado podera implicar alterages neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducgado total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor néo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, n&o incluem atalhos (links)*, nem s&o utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de
acordo com esta informagéo, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se nao pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto
"Remover".

Se ndo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o
assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



