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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

A Ultima quinzena acabou por ser positiva para 0 mercado de agdes (a excecdo do indice britAnico FTSE 100). A corregéo
sentida pela maior parte dos indices acabou por ndo ofuscar as valorizagdes da semana anterior, com 0s principais indices
chineses a demonstrarem as maiores valoriza¢des. A impulsionar os mercados esteve a melhoria do sentimento das pequenas
e médias empresas em janeiro, bem como o surpreendente ritmo da atividade na industria e na atividade terciaria da Zona
Euro, que acabaram por colocar em segundo plano os cortes nas perspetivas de algumas empresas, devido ao coronavirus.
Neste contexto destacamos a Apple, primeira grande empresa a cortar estimativas de vendas para este inicio de 2020. De
realcar que os dados preliminares do PMI composite nos EUA apontaram para uma contracdo no més de fevereiro, tendo
atingido o valor mais baixo desde 2013 (com o PMI servigos abaixo dos 50). Este indicador foi conhecido no ultimo dia da
quinzena, ndo tendo assim um grande impacto no periodo em anélise.

Europa Fecho 2 sem. YTD Mundo Fecho 2sem. YTD Qutros Fecho 25em. ¥TD
PSI 20 538700 1,83% 334% S&P 500 33775 0,30% 3,31%  MSC|Emergenies 108422 -0,68%  -2,7%
IBEX 35 9886,20 0,77% 353%  Dowlones 2899241 -038%  1,50% Crude 53.38 608%  -126%
Euro S 414,74 0,51% 267% NASDAQ 100 944660  0,48% B,17% Euro-Délar 10858  -07B%  -3,3%
DX 13579,33 0,28% 245% . Mikked 225 2338674 -1.85% =1,14% . Libra-Eurg 11848 1,35% 1,15%
CAC 40 6029,72 0,00% 0.26%  Hang Seng 730881 -035%  -313% us 10y 147,13% 14555pbs -44.62pbs
Footsie 100 740392 084%  -184% Shanghai 303967 569%  -0.4% Bund 10 -0,432% Opbs  24.45132pke

Contas europeias, PIB e atividade marcam quinzena nos mercados

A quinzena europeia foi dominada pela apresentacao de contas empresariais. Em Portugal foco nos niumeros da Mota Engil. No
exterior, AB Inbev, Rio Tinto, Bayer, Iberdrola, Safran, BASF, Danone e Eni séo algumas das divulgacfes que merecem
destaque. A earnings season nos EUA esta na reta final e, esta semana, nas capitaliza¢des bolsistas acima dos $100 mil
milhdes, teremos numeros de American Tower, Salesforce.com e Home Depot. No plano macroeconémico, o foco esta nos
dados de PIB do 4.° trimestre de 2019 para as economias alema, francesa, portuguesa e norte-americana. Os valores finais de
atividade industrial e terciaria podem ser impactantes nos mercados, pois ja vao evidenciar os efeitos da paralisacdo na Asia em
virtude do Coronavirus no més de fevereiro.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgfes e Precos-Alvo



o CO3540 PriceTargel 12l peide 1 [P25:P76) 138 Lt Lis B tREc labrs LAt LDt )

Curlln:elra.ﬁ.mﬂnm 10,90 1221 120% [1149;1323] 8 1,6% 0.0% 1.7%
CTT 2714 343 262%  [3.34.351) 1 3 1 5 -3,0% 174% 44%
Sonae Capital 0779 1,23 573% [1.19;126) 2 0 0 2 -20% 8.3%
Alfri 5735 6,57 146%  [65.6.7) 5 4 0 9 22% 0.8% 11.6%
Semapa 12,24 1923 571% [186,196] 5 0 0 5 12,2% 0,0% 34%
Jeronimo Martins 17,19 16,73 27% [161.1745] 14 N 5 30 1,3% 1.3% 23%
Sonae 0,82 128 56,3% (12513 7 0 0 7 £.8% -1,2% 4.8%
REN 279 279 0.0% (24529 72 12 0.0% 27% 6.7%
NOS 4138 6,05 462% [56.65] 14 2 1 17 -2,0% -3.3% 6,0%
EDP 44878 4486 45% [42:4%4] 13 5 3 21 0.4% 10,1% 58%
BCP 0,1899 0,26 363% [025,028 8 4 0 12 0.0% -4 6% 0.8%
Galp Energia 14,295 16,48 153% [148;1733] 10 10 5 25 -4,1% 1,1% 24%
Ibersol 8,56 1040 215% [975;1105) 2 0 0O 2 670%  -33% 1,2%
F.Ramada 58 6,70 155%  [6.7.6.7] 0 1 0 9,1% 0.0% 7.9%
Mota-Engil 1609 3,10 927% [265:358) 2 2 O 4 0.0% 0.0% 3.8%
EDP Renovaveis 13,08 1205 -7,9% (11,13 g 9 0 18 89% 13.8% 0.8%
Navigator 3,138 3.75 18,6% [342.4] - 3 1 8 -6,9% -4.9% 6.6%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui precos-alvos extremos:

#B, #H, #S - NUmero de recomendagfes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de preco-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agao nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nado existe anuncio

DY baseada em dividendo estimado nos casos em que nao existe ainda dividendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Em resultado da sua politica de identificacdo e gestado de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos
abaixo, algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Instituicdo Analista Alteracdo mais recente Nota mais recente Recomendacdo Price Target
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 10 Fev. 20 10 Fev. 20 Neutral €0,25
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 5 Fev. 20 5 Fev. 20 Buy €0,27
Mediobanca Noemi Peruch 30 Jan. 20 30 Jan. 20 Outperform €0,22
Deutsche Bank Flora Benhakoun 10 Dez. 19 10 Dez. 19 Buy €0,25
Autonomous Gabor Kemeny 14 Fev. 18 8 Nov. 19 Outperform €0,31
JP Morgan Sofie Peterzens 5 Set. 19 8 Nov. 19 Overweight €0,29
Axia Jonas Floriani 16 Mai. 18 7 Nov. 19 Buy €0,44
KBW Hugo Cruz 23 Mai. 19 7 Nov. 19 Outperform €0,32
Fidentiis Mario Ropero 17 Set. 19 7 Nov. 19 Buy €0,30-€0,31
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 2 Out. 19 7 Nov. 19 Buy €0,29
Goldman Sachs José Abad 11 Jul. 19 7 Nov. 19 Neutral €0,31
BBVA Alfredo Alonso 9 Set. 19 7 Nov. 19 Market perform €0,23




Resultados tornam mercados resistentes a Coronavirus, investidores olham para
dividendos

Artigo referente ao fecho da semana de 17 a 21 de fevereiro

O surto de Coronavirus com origem no continente asiatico tem feito as manchetes internacionais e varias sao as empresas que
tém revelado o impacto na sua producéo e receitas caso 0 mesmo nao seja contido de forma célere. No entanto, indices de
acdes como S&P 500, Nasdaqg 100 e o europeu Stoxx 600 renovaram maximos histéricos.

Earnings season é boa surpresa e tem suportado maximos nos indices de a¢cdes

Se olharmos para o decurso da época de apresentagcdo de contas nos EUA, deparamo-nos com um surprise level muito
positivo, em especial no setor tecnoldgico. Mais de 80 das 100 cotadas do Nasdaq 100 ja mostraram o0s seus numeros do
ultimo trimestre e, em termos globais, os resultados (EPS, na sigla em inglés) ficaram cerca de 10% acima do antecipado pelos
analistas, com receitas cerca de 1,5% acima do esperado.

Quase 90% das empresas do S&P 500 ja difundiram contas, com os resultados globais a ficarem mais de 5% acima do
estimado e as receitas 1%.

Sales Surprise Earnings Surprise

Fonte: Bloomberg Finance LP

Na Europa, a earnings season entrou agora na segunda metade e a surpresa aqui € menor. Os resultados globais do Stoxx 600
superam o estimado em cerca de 2,7% e as receitas estdo cerca de 1% aquém do esperado. De notar que a tabela abaixo
apenas contempla 443 empresas no Universo Stoxx 600, uma vez que, ao contrario dos EUA, no velho continente existem
geografias como a francesa onde as cotadas apenas apresentam contas semestrais e anuais, reportando apenas as vendas em
base trimestral.
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Fonte: Bloomberg Finance LP

Mapa de dividendos vai entrar na agenda dos investidores

Um dos pontos a favor do mercado europeu é neste momento a maior dividend yield esperada no universo europeu face ao
norte-americano. Tudo isto e muito mais para ficar a par na sua estagdo de negociacdo MTrader, versado site ou App, através do

separador de Noticias.

Ramiro Loureiro, Analista de mercados
Millennium investment banking

A

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology Fund Class A$acc 38,90% 5
2° BlackRock Global Funds World Gold Fund A2 EUR 34,22% 6
3° BlackRock Global Funds World Gold Fund A2 34,07% 6
4°  JPMorgan Investment Funds US Select Equity Fund A (acc) EUR 29,28% 5
5° JPMorgan Investment Funds US Select Equity Fund A (acc) USD 29,18% 5

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 17/02/2020 a 21/02/2020

Fundos
1° IMGA Rendimento Semestral
2° IMGA Rendimento Mais
3° IMGA Alocacédo Conservadora
4° |MGA Liquidez
5° IMGA Euro Taxa Variavel
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* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 21/02/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam
dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fun¢édo do nivel de risco que

varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em
referéncia.

O investimento em fundos néo dispensa a consulta das Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribui¢céo
(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

NASDAQ 100 34,3% FOOTSIE 3,3%
UTILITIES 34,1% PSI20 4,4%
OURO 23,8% BANCA 6,4%
EPRA Europa 21,8% IBEX35 7,6%
MSCI WORLD Price Eur 20,9% NIKKEI225 9,0%

TOP 5 NEGOCIACAO
SEMANA DE 17/02/2020 a 21/02/2020

Certificados
1° MSCI WORLD PRICE EUR
2° S&P 500 EUR
3° EURO STOXX 50
4° DAX
5° IBEX
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SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigo de Alertas
de Investimento e receba informagbes sobre:

- Cotacdes dos titulos de todos os Mercados
- Situacao das suas Ordens de Bolsa

ﬂ Siga-nos no facehook

Prevencdes ("Disclaimer")

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agao ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0®es contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidado, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac@o da informac&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento nao é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails n&o permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, n&o incluem atalhos (links)*, nem séo utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que ndo esteja de
acordo com esta informacgao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto
"Remover".

Se nao pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o
assunto "Remover tudo”.

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



