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A quinzena foi positiva para o mercado de agdes. A primeira semana foi marcada pelas suspensoes e cortes de alguns
dividendos, entre os quais os de Soc.Gen, Natixis, Barclays ou Santander. Isto depois do BCE ter aconselhado a retengéo de
dividendos de forma a fortalecer os balangos, numa altura em que o setor tem em maos todo o suporte financeiro a economia. Ja
a segunda semana foi marcada pelo arranque oficial da earnings season nos EUA, com a Banca americana a ser a primeira a
apresentar contas (Wells Fargo, JPMorgan, Citigroup, BofA e Morgan Stanley). Aparentemente a pandemia entrou numa fase de
estabilizagéo e isso trouxe &nimo aos investidores. Este periodo foi marcado pelo corte de perspetivas econémicas do FMI e pela
revisdo do outlook para negativo dos cinco sistemas bancarios europeus, incluindo Portugal, por parte da Moody’s. Nos EUA
cerca de 12 milhdes de pessoas pediram subsidios de desemprego na quinzena. Na Zona Euro os numeros finais dos PMI
servicos revelaram uma contragdo mais brusca do que o previsto da atividade terciaria em margco. Foram também temas de
destaque na semana as declaragdes de Trump e as noticias de que o medicamento (Remdesivir) da Gilead esta a demonstrar
bons resultados contra os sintomas graves do coronavirus. Os precos do petréleo apresentaram uma queda muito acentuada no
periodo (-35,5%), com a procura a atingir niveis muito baixos devido a propagacéo do coronavirus..

Europa Fecho 2 sem. YTD Mundo Fecho 2sem. YT Outros Fecho 2sem. YTD
DAX 10625,78 11.55%  -19.80% SBP 500 287456 1551%  -11,03%  MSClEmergentes 201,31 837%  -191%
Euro S0l 31495 845%  -2203% Dow Jones 2424249 1515%  -15.05% Crude 1827 -3553%  -TO,1%
CAC 4D 4495 820%  -24T4% NASDAQ100 883241 17.33% 1, 14% Euro-Diélar 1,0867 0,74% -3,2%
Foosie 100 578596 688%  -232T% Mikkes 225 19859726 1166%  -15B89% Libra-Euro 1,1501 145%  -2B84% .
FS120 417221 502%  -19.98% Hang Seng 24380,00 49%2% -1351% Us 10Y B4,17%  6358pbs -127.57pbs
IBEX 35 687580 447%  -28.00% Shanghai 283848 270%  -64% Bund 10Y -0,475% Opbs  2B.74372pb:

Contas e atividade que marcam o mundo no meio de uma pandemia

A proxima quinzena sera muito preenchida pela earnings season norte-americana, onde as atencbes devem estar voltadas para
os outlooks, no sentido de se captarem sinais sobre as perspetivas das empresas para os proximos meses. Pese embora as
intengbes dos lideres mundiais de comegar a abrir gradualmente as economias, face aos sinais de estabilizagdo da pandemia
Covid-19, é natural que, dada a atual incerteza, algumas cotadas possam retirar o outlook anual, um movimento que alias ja
temos vindo a assistir. No plano macroeconémico é esperado que os valores preliminares de atividade apontem para um
agravamento do ritmo de contragéo na industria e servigos, tanto na Zona Euro como nos EUA. Junto ao final do més chegam
dados de atividade na China, os valores preliminares de PIB do 1.° trimestre na Zona Euro e a Fed fara também a sua
comunicacgao de politica monetaria.Fique a par de todas as noticias na agenda detalhada na sua estagdo de negociagéo e App
MTrader, através do separador Noticias.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo
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(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagbes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagao de prego-alvo nas ultimas 4 semanas
A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sessdo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda n&o existe anuncio

DY baseada em dados Bloomberg, conrrespodente a valores estimados ou ja declarados ainda por distribuir
Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificagdo e gestao de conflitos de interesses, o Millennium bcp n&o elabora recomendacdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendagdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agdo BCP:

Instituicao Analista Alteracdao mais recente Nota mais recente Recomendagdo Price Target
Mediobanca Noemi Peruch 8 abr. 20 8 abr. 20 Neutral 0,12€
Autonomous Gabor Kemeny 7 abr. 20 7 abr. 20 Outperform 0,18€
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 3 abr. 20 3 abr. 20 Buy 0,16€
JP Morgan Sofie Peterzens 2 abr. 20 2 abr. 20 Overweight 0,15€
KBW Hugo Cruz 1 abr. 20 1 abr. 20 Outperform 0,14€
Goldman Sachs José Abad 31 mar. 20 31 mar. 20 Neutral 0,20€
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 5fev. 20 24 fev. 20 Buy 0,27€
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 10 fev. 20 21 fev. 20 Neutral 0,25€
Fidentiis Mario Ropero 17 set. 19 21 fev. 20 Buy 0,30€-0,31€
BBVA Alfredo Alonso 9 set. 19 21 fev. 20 Market perform 0,23€
Axia Jonas Floriani 16 mai. 18 20 fev. 20 Buy 0,44€

@



Acionistas também se adaptam a pandemia

Estamos numa fase de Assembleias Gerais de Acionistas (AGA) e, numa altura em que os Governos em todo o0 mundo mantém
restricdes de viagens e impdem medidas de isolamento, as empresas adaptam-se ao contexto e alteraram a sua forma de
comunicar com 0s acionistas.

De forma a preservarem capital nesta fase mais incerta em termos de Outlook, varias sdo as cotadas que cortaram, adiaram ou
cancelaram mesmo os seus dividendos. Muitas AG também sao adiadas e o mundo empresarial vira-se para os meios
telematicos.

A maioria das reunides realizadas em abril € maio colocam as decisées em votagao por meios eletronicos, com os investidores a
serem solicitados a votagao online. O momento das AGA (Assembleias Gerais Anuais) pode ter consequéncias nas decisdes
sobre temas relevantes, como a politica de dividendos e frequentemente e orientacdo estratégica.

Europa cede ao uso tecnologico, sera esse um passo para o futuro?

Algumas jurisdi¢des ja aceitavam reunides totalmente por via eletronica, como Suiga e Franga, ou uma situacgéo hibrida, com uma
reunido com menor presenga fisica. Mas outros paises nao tinham disposi¢cdes para as mesmas. Ha cerca de duas semanas o
Governo alemao aprovou um conjunto de medidas de emergéncia, incluindo a permissao de reuniées remotas e a redugéo para
metade do periodo de aviso prévio para trés semanas, medidas que serao revistas dentro de um ano.

Conheca algumas das principais reunides alteradas no universo Stoxx Europe 600:

e Accor: adiada de 30 de abril para 30 de junho

¢ ArcelorMittal: adiada de 5 de maio para uma data posterior ndo especificada

e Atos: adiada de 14 de maio para 26 de junho

o AXA: adiada de 30 de abril para 30 de junho

e Bureau Veritas: adiada de 14 de maio para 26 de junho

o Carl Zeiss: adiada de 24 de margo para uma data posterior ndo especificada

e Clariant: adiada de 30 de marco para uma data posterior ndo especificada

e Continental: adiada de 30 de abril para uma data posterior ndo especificada

e Danske Bank: adiado de 17 de margo para uma data posterior ndo especificada
e Deutsche Post: adiado de 13 de maio para uma data posterior ndo especificada
e Deutsche Telekom: adiada de 26 de margo para o final de agosto, o mais tardar
e E.ON: adiada de 13 de maio para meados de junho

o Erste Group Bank: adiada de 13 de maio para uma data posterior ndo especificada
o Fiat Chrysler: adiada de 16 de abril para o final de junho

e Glencore: adiada de 6 de maio para até 30 de junho

¢ HeidelbergCement: adiada de 7 de maio para uma data posterior nao especificada
e Henkel: adiada de 20 de abril, a realizar até 1 de setembro

¢ |AG: adiada de junho para final de setembro

e | 'Oreal: adiada de 30 de abril para 30 de junho

o Merck KGAA: adiada de 20 de abril para uma data posterior ndo especificada

e Peugeot: adiada para 25 de junho

e Renault: adiada de 24 de abril para maio ou junho

o Rexel: adiada para 25 de junho

¢ RWE: adiada de 28 de abril para uma data posterior ndo especificada

e Sampo: adiada de 23 de abril para 2 de junho

e Stora Enso: adiado de 19 de margo para uma data posterior ndo especificada

o Swedbank: adiada para data posterior ndao especificada

¢ Vinci: adiada de 9 de abril para uma data posterior ndo especificada

e Volvo: adiada para 30 de junho.

Nota retirada de artigo publicado na MTrader, separador Noticias



Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° BlackRock Global Funds World Gold Fund A2 37,13% 7
2° Fidelity Funds Global Health Care Fund A Acc EUR 21,59% 5
3° Pictet Biotech P USD 21,52% 6
4° Janus Henderson Global Technology Fund Class A$ acc 17,62% 6
5° JPMorgan Funds US Aggregate Bond Fund A (acc) USD 13,75% 4
TOP 5 SUBSCRICOES

SEMANA DE 13/04/2020 a 17/04/2020

Fundos
1° IMGA Rendimenmto Semestral
2° IMGA Euro Taxa Variavel
3° IMGA Alocacao Conservadora
4° Janus Henderson Global Tech A usd
5° Fidelity Global Health Care A ACC Eur

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 17/04/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das InformagGes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuicdo

(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis



OURO 32,5% BANCA -50,5%

S&P 500 convertido em Euros  3,0% RECURSOS NATURAIS -30,5%
UTILITIES -0,2% IBEX35 -28,0%
MSCI WORLD Price Eur -3,1% FOOTSIE -22,5%
NIKKEI225 -10,7% PSI20 -22,3%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 13/04/2020 a 17/04/2020

Certificados
1° S&P 500 EUR
2° EURO STOXX 50
3° MSCI WORLD PRICE EUR
4° DAX
5° GOLD

SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigco de Alertas
de Investimento e receba Iinformacgdes sobre:

- Cotacgdes dos titulos de todos os Mercados
- Situagdo das suas Ordens de Bolsa

Prevengodes ("Disclaimer™)

A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢gdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatério, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informacgéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducgdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndao responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707 50
24 24.



Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem séo utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente codigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nao esteja de
acordo com esta informagao, nao responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se nado pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se ndo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servigos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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