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Periodo positivo para a globalidade dos principais indices de agdes. As descidas da primeira semana, condicionadas pela falta de
detalhes no plano apresentado pela Comissao Europeia, acabaram por ser ofuscadas pelas valoriza¢des dos indices na segunda
metade da quinzena. O periodo foi marcado pelo elevado nimero de apresentagdes de resultados dos dois lados do Atlantico. Os
precos do petréleo viveram dias de volatilidade elevada, uma vez que o contrato de futuros de crude para entrega fisica em maio
expirou, tendo negociado com valores negativos pela primeira vez na historia. Isto demonstra que a falta de procura devido a
pandemia esta a gerar grande dificuldade de armazenamento no imediato. Os Governos e os Bancos Centrais continuaram a
injetar novos estimulos para a economia, numa tentativa de combater o impacto econdémico causado pela pandemia. A FED
manteve as taxas de juros e os programas de estimulo econdmico para os EUA, referindo ainda assim que pretende usar os
instrumentos necessarios para suportar a economia. Ja o BCE criou um novo programa de refinanciamento (PELTRO) para
bancos com taxas de juro reduzidas, consistindo em 7 operagdes de refinanciamento, com inicio em maio de 2020 e maturidade
em julho e setembro de 2021. A trazer algum animo estiveram as noticias de que o medicamento Remdesivir atingiu o objetivo
primario num teste de eficacia no tratamento do Covid-19 nos EUA e o anuncio da Universidade de Oxford, onde é referido que
uma potencial vacina ira comecar a ser testada em humanos. No plano macroeconémico, a revelagao de que a atividade na
China continuou a expandir-se em abril, em especial nos servigos, acabou por ser ofuscada pela indicagdo de que alguns paises
da Zona Euro, nomeadamente Franga e Espanha, registaram contragdes econdémicas mais severas que o previsto no 1° trimestre,
que devem ser fortemente agravadas neste 2° trimestre.

Europa Fecho 10 Ses YTD Mundo Fecho 10 Ses. YD Qutros Fecho 10 Ses YTD
FS1 20 428418 268%  -17.84% S&P 500 283071 -153% -1238% MSC| Emergertes 916,77 1,72% A7 8%
Euro Sioxx e 230%  -20.24% Dow Jones 237368 -214%  -1687% Crude 19,78 8.26% 67 6%
Dax 10851.64 222%  -18.02% NASDAQ 100  B71818 -1.28%  -0.17T% Euro-Dolar 1,0883 1,11% -2,1%
CAC 40 457218 163%  -2352% Milkked 225 1961935 -140% -17.07% Libra-Euro 1,1388 058% -350%
IBEX 35 692230 068%  -2751% Hang Seng 246435% 108%  -1258% us 10v 61,18%  6054pbs -130.57pbs
Footsie 100 576306 -041%  -23,50% Shanghai 286008 0,76% -§,23% Bund 10¥ -0,589% -pbs  40.05898pix

Mais uma quinzena intensa para as bolsas a caminho

Espera-se uma semana muito intensa para os mercados de ag¢des, tanto a nivel de agenda macroeconémica, como de contas
empresariais. Os dados finais dos PMI’'s de abril devem confirmar uma contragédo expressiva da atividade nos servigos da Zona
Euro. Nos EUA é esperado que o setor terciario tenha entrado em contragéo. Ja na China a atividade tem-se expandido.
Destaque ainda para as decisdes de politica monetaria do Banco de Inglaterra e para a evolugéo das exportagdes e importagdes
chinesas. No final da proxima semana, a OCDE divulga o seu Outlook econémico. No calendario de resultados, nos EUA, temos
a Walt Disney, a Berkshire Hathaway, a Cisco, a PayPal, a Bristol-Myers e a T-Mobile US entre as maiores capitalizacdes
bolsistas que mostram os seus nimeros. Na Europa, a Linde, a AB Inbev, a Total, a Enel, o BNP Paribas, a BMW, a Siemens, a
Fresenius, o Credite Agricole, a Infineon, a Allianz, a Deutsche Telekom, a Telefénica, o Unicredit, a Continental e a Repsol sdo
alguns dos exemplos de maior relevo a apresentar resultados. Nestas duas semanas, em Portugal, apresentam resultados a
Sonae Industria, a NOS e os CTT no dia 6, a REN e a EDP no dia 7, a Sonae Capital e a Jerénimo Martins no dia 13 e a
Corticeira Amorim no dia 14.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgoes e Pregos-Alvo
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(P25,;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagbes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas
A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sessédo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe anuncio

DY baseada em dados Bloomberg, conrrespodente a valores estimados ou ja declarados ainda por distribuir
Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificagdo e gestao de conflitos de interesses, o Millennium bcp néo elabora recomendagdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendagdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agdo BCP:

Instituicao Analista Alteragdo mais recente Nota mais recente Recomendagdo Price Target
Mediobanca Noemi Peruch 8 abr. 20 8 abr. 20 Neutral 0,12€
Autonomous Gabor Kemeny 7 abr. 20 7 abr. 20 Outperform 0,18€
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 3 abr. 20 3 abr. 20 Buy 0,16€
JP Morgan Sofie Peterzens 2 abr. 20 2 abr. 20 Overweight 0,15€
KBW Hugo Cruz 1 abr. 20 1 abr. 20 Outperform 0,14€
Goldman Sachs José Abad 31 mar. 20 31 mar. 20 Neutral 0,20€
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 5fev. 20 24 fev. 20 Buy 0,27€
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 10 fev. 20 21 fev. 20 Neutral 0,25€
Fidentiis Mario Ropero 17 set. 19 21 fev. 20 Buy 0,30€-0,31€
BBVA Alfredo Alonso 9 set. 19 21 fev. 20 Market perform 0,23€
Axia Jonas Floriani 16 mai. 18 20 fev. 20 Buy 0,44€

A



Uma primavera com menos frutos em nome da saude da arvore

Ja sabiamos que nem todas as primaveras sao iguais e que isso acaba por determinar a qualidade e a quantidade da colheita.
Mas, certamente, a de 2020 ficara na memoéria. Para os acionistas, esta a significar menos fruto, uma vez que muitas empresas
estdo a optar por reter dividendos para preservar cash, de forma a atenuar os efeitos da atual pandemia.

Até a semana passada, cerca de um tergo das empresas do Stoxx 600 tinham cancelado, adiado ou cortado dividendos. No total,
até agora, terdo sido cancelados mais de $60 mil milhes em dividendos. Conhega algumas das principais cotadas que
procederam a essa alteracao, por setor:

¢ Viagens & Lazer: Accor, Carnival, IAG, InterContinental Hotels, Lufthansa

e Media: ProSieben, Rightmove, WPP

e Construgao: Bouyges, Eiffage, Kingspan, Saint-Gobain

o Bens Pessoais: Adidas, Electrolux, Hugo Boss, Moncler, Puma

o Bens Industriais: Aeroports de Paris, Aena, Airbus, BAE, Bureau Veritas, Dassault Aviation, Fraport, Rexel, Rolls-Royce,
Royal Mail, Safran, Thales

¢ Retalho: H&M, Inditex, M&S, Next, Sainsbury, WH Smith

¢ Alimentagao & Bebidas: Associated British Foods, Heineken

e Imobiliario: British Land, Hammerson, Immofinanz, Unibail-Rodamco-Westfield

e Tecnoloégico: Amadeus IT, Atos, Hexagon, Ingenico

e Quimico: Umicore

e Banca: ABN Amro, Banco BPM, Barclays, Bank of Ireland, BBVA, BNP, Paribas, Commerzbank, Credit Agricole, Credit,
Suisse, Danske Bank, HSBC, ING, Intesa Sanpaolo, KBC, Lloyds, Natixis, Raiffeisen, RBS, Santander, Sabadell, SocGen,
Handelsbanken, Swedbank, UBI, UBS, UniCredit

¢ Recursos Naturais: Glencore

o Utilities: Centrica, EDF, Engie

e Automével: Fiat Chrysler, Renault

¢ Farmacéutico: Alcon, EssilorLuxottica, Eurofins

o Telecoms: Tele2

Mas, na Europa, ainda se veem algumas arvores em flor...

E natural que o clima de incerteza possa justificar uma maior devastacgéo a nivel da rentabilidade acionista no que respeita a
dividendos. No entanto, com base nos dados atuais obtidos a partir da Bloomberg, ainda se encontram empresas com dividend
yields (DY) significativas, entre as quais as nacionais Sonae e EDP. Abaixo encontra a lista das cotadas do Stoxx 600 que
transacionam em euros e apresentam as maiores DY.



Company Price Market Cap. py ("' Hist. DY (5Y) Ex-Div

Covestro Ag Chemicals 30,68 542 240 7,8% 072020
BasfSe Chemicals 46,69 4143 3,30 7,1% 3,3% 19/06/2020
Telefonica Deuts Telecommunicasons 260 7,78 0,17 6.,6% 5,79% 2110572020
Senae Retad 0,72 1,38 0,0463 6,5% 3,55% 13/05/2020
A2A Spa Utiies 1,24 3,82 0,08 62% 3,86% 18/05/2020
Kepierre Real Esiaie 18,46 5,32 1,10 6,0% 4,65% 07072020
Alanz Se-Vink Insurance 168,88 68,71 9,60 5,7% 4,68% 07/05/2020
Mapire Sa Insurance 1,67 5,03 0,08 5,1% 4,85% 23/06/2020
E.On Se Usises 8,15 2375 0,46 5,0% 3,8% 2910512020
Edp Usiies 3,85 13,82 0,1900 4,9% 6,06% 12/05/2020
Eni Spa Ol & Gas 8,1 30,31 0,43 4,9% 5,16% 18/05/2020
Red Elecirica Usiites 16,06 8,57 0,78 4.9% 4,71% 29/06/2020
Uniper Se Usises 24,50 8,62 1,15 4,7% 211052020
Bmw Ag Automobies & Pars 54,05 33,20 2,50 4,6% 3.7% 15/05/2020
Deutsche Telkekom Telecommunicagions 13,33 61,28 0,60 4,5% 3,7% 2210612020
Cofinimmo Real Estate 127,00 3,25 5,60 4.4% 3,89% 18/05/2020
Suez Usies 10,32 6,23 0,45 4.4% 4,1% 18/05/2020
Groupe Brux Lamb Financial Services 72,88 11,50 2,15 4,3% 3,5% 05/05/2020

" . DY=Dividendo bruto/Cotagdo, tendo em conta a cotagdo do dia 01 de maio de 2020, reflete somente o pagamento atual, baseado em dadas Bloomberg
Hist. DY (5Y) - Dividend Yield anual calcutada por algoritmo propristario usando dados Bloomberg

DPS - Dividendo por agao

Fonte: Millennium investment banking, Eloomberg

Concluindo, esta sera certamente uma época diferente para todos, incluindo para os acionistas, em virtude da pandemia do
Coronavirus. No entanto, tal como numa primavera hostil a grande parte das arvores continua e floresce na préxima primavera,
também as empresas se reinventam em fases de crise. A tarefa de um investidor consiste em escolher a arvore certa, com raizes
solidas para que sofra menos com os ventos adversos. Na sua estagdo de negociagédo e App MTrader, separador Noticias,
encontra diariamente um leque vasto de informagao para que possa tomar as suas decisdes de forma mais esclarecida.

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Millennium

investment banking

RANKING DE FUNDOS



TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° BlackRock World Gold Fund A2 EUR Acc 58,87% 7
2° BlackRock World Gold Fund A2 USD 57,29% 7
3° Pictet Biotech P USD 23,49% 6
4° Pictet Biotech HP EUR 17,26% 6
5° Fidelity Global Health Care Fund A Acc EUR 13,34% 5
TOP 5 SUBSCRICOES

SEMANA DE 27/04/2020 a 30/04/2020

Fundos
1° SISF Euro High Yield A Acc Eur
2° |IMGA Poupanga PPR
3° Fidelity Global Health Care Fund A Acc EUR
4° |MGA Alocagao Moderada
5° IMGA Liquidez

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 30/04/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuigdo

(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

OURO 32,5% BANCA -45,3%
UTILITIES 0,6% RECURSOS NATURAIS -27,9%
S&P 500 convertido em Euros  -0,9% IBEX35 -27,7%
MSCI WORLD Price Eur -5,7% FOOTSIE -22,0%
NIKKEI225 -11,9% PSI20 -20,5%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 27/04/2020 a 01/05/2020

Certificados



1° S&P 500 EUR

2° MSCI WORLD PRICE EUR
3° EURO STOXX 50

4° DAX

5° PSI20

SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigo de Alertas
de Investimento e receba informacgdes sobre:

- Cotagbes dos titulos de todos os Mercados
- Situagdo das suas Ordens de Bolsa

Prevencoes ("Disclaimer")

A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢cdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatorio, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&do de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugédo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o numero de telefone 707 50
24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem sao utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nao esteja de
acordo com esta informagao, nao responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se néo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jo&o |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o niumero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.



	Local Disk
	Newsletter de Investimentos


	SEMANA DE 27042020 a 01052020: 
	1 SP 500 EUR 2 MSCI WORLD PRICE EUR 3 EURO STOXX 50 4 DAX 5 PSI20: 


