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Cinco tendéncias transformadoras no
mundo pds-Covid-19

O mundo inteiro tem vindo a enfrentar um cenario
sem precedentes desde ha varios meses. A
expansao do coronavirus desencadeou uma série
de mudangas...
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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

Quinzena positiva para a generalidade dos indices acionistas, com o Footsie e o Nikkei a serem as excegdes as valorizagbes. Os
bons dados de atividade terciaria e transformadora por todo o mundo e os resultados positivos do teste de uma vacina
experimental Covid-19 da BioNTech, em parceria com a Pfizer, acabaram por ofuscar a evolugdo de novos casos de coronavirus
nos EUA e a nota do FMI de que a perda na producdo econdmica da Asia devera persistir até 2022, embora se estime que a
regido tenha um crescimento de 6,6% ja no proximo ano. O facto de os legisladores alemaes terem encerrado um impasse legal
em relagdo a compra de titulos do BCE, apoiando o programa monetario e as declara¢gdes do Governador do Banco de Franga,
de que a economia do pais esta a acelerar mais do que o esperado, foram notas positivas que acabaram por trazer algum animo
aos investidores. Pela negativa, o aumento do ritmo de novos casos levou mesmo o Presidente da FED de Atlanta e a Agéncia
Internacional de Energia a emitirem alertas sobre a recuperagao. A possibilidade de um “Hard Brexit” e o corte de projegbes
econdmicas para 2020 por parte da Comissdo Europeia acabaram por ficar em segundo plano.

Europa Fecho 2sem. YTD Mundo Fecho Zsem. YTD Ouiros Fecho Zsem. YTD
DAX 1263371 4.50% -4,54% S&P 500 38504 585%  -142% MSCI Emergenies 106827  7.04% -4 1%
Euro Stooo 358 87 283% -10,81% DowJones 2607530 424%  -B63% Crude 40,55 535%  -2356%
P3| 20 4454 64 242% -14,37% HASDAQ 100 1083533 1000%  2408% Eurc-Didar 1,1300 0,52% 0,6%
IBEX 35 Ta2.10 1,99% -2333% Nikked 225 2220081 -D58%  A57TT% Libra-Euro 11174 163%  -541%
CAC 40 497048 1,24% -16,85% Hang Seng 2572741 4B0% -BTR% usioy B44T%  G3B3pbs -127.28pbs
Fogge 100 BREs A -1,04% -19,19% Shanghai I 1355%  1090% Bund 10Y -0,459% Opbs  28.11847pke

Quinzena muito preenchida antes de ir de férias

A préxima quinzena promete ser muito movimentada, tanto a nivel de agenda macroecondémica como empresarial. As decisdes
de politica monetaria do BCE e do Bank of Japan, onde o foco estara nos planos de recuperagéo econémica, o Beige Book da
Fed, os dados do PIB da China no 2.° trimestre, de inflagdo em varias partes do globo, de imobiliario nos EUA estao entre os
pontos de destaque. Junto ao final do més, chegam os dados preliminares de atividade um pouco por todo o globo, relativos a
julho. Ja esta terga-feira, arranca a earnings season oficial do 2.° trimestre nos EUA, com as contas de Wells Fargo, JPMorgan e
Citigroup na Banca e ainda da Delta Airlines, informacgao que podera acompanhar na sua estagao de negociagcdo MTrader, no site
ou na App, através do separador de Noticias.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo
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(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagbes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)
A PT - variagao de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY baseada em dados Bloomberg, conrrespodente a valores estimados ou jéa declarados ainda por distribuir

Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificacao e gestédo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendagoes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendagdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agdo BCP:

Instituicdo Analista Alteracdo mais recente Nota mais recente Recomendagdo Price Target
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 7 jul. 20 7 jul. 20 Neutral 0,14€
Axia Jonas Floriani 16 jun. 20 16 jun. 20 Buy 0,16€
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 13 mai. 20 13 mai. 20 Buy 0,15€
Fidentiis Mario Ropero 8 jun. 20 8 jun. 20 Hold 0,13€-0,14€
Jefferies Benjie Creelan-Sandford 29 mai. 20 29 mai. 20 Buy 0,12€
Exane BNP Paribas Ignacio Ulargui 28 mai. 20 28 mai. 20 Outperform 0,15€
JP Morgan Sofie Peterzens 21 mai. 20 21 mai. 20 Neutral 0,11€
Mediobanca Noemi Peruch 21 mai. 20 21 mai. 20 Neutral 0,10€
Autonomous Gabor Kemeny 7 abr. 20 20 mai. 20 Outperform 0,18€
BBVA Alfredo Alonso 9 set. 19 20 mai. 20 Market perform 0,23€
Goldman Sachs José Abad 31 mar. 20 19 mai. 20 Neutral 0,20€
KBW Hugo Cruz 1 abr. 20 19 mai. 20 Outperform 0,14€
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DESTAQUE

Cinco tendéncias transformadoras no mundo pés-Covid-19

O mundo inteiro tem vindo a enfrentar um cenario sem precedentes desde ha varios meses. A expansao do coronavirus
desencadeou uma série de mudangas e transformagdes que, naturalmente, também tiveram impacto na industria de gestéo de
ativos, onde fomos forgados a adaptar as carteiras a nova realidade que enfrentamos.

O primeiro passo neste processo de adaptagéo € a revisdo das posi¢des estratégicas, um processo que requer uma analise
aprofundada a fim de cumprir objetivos de investimento a longo prazo sem se limitar a ajustamentos taticos, como tem sido o
caso até a data.

E porque é que estas mudangas precisam de ser feitas agora? Porque o posicionamento estratégico e o processo de construgao
de carteiras s&o as decisbes mais importantes que os investidores enfrentam para alcangar os seus objetivos de investimento a
longo prazo. O novo posicionamento, tal como o vemos, deve contemplar uma transformag¢ao no mundo que gira em torno de
dois eixos: a criagdo de novos padroes e a aceleragédo das tendéncias estruturais. A criagdo de novas regras surge da
necessidade de responder as mudangas econdémicas desencadeadas pela pandemia. Embora seja verdade que a economia
regressara aos niveis normais, o mundo sera diferente em termos de comportamento, preferéncias e padrées de consumo.

A aceleragao das novas tendéncias estruturais sera causada por uma combinacao de cinco fatores que afetam a economia como
um todo. O primeiro destes fatores € a crescente desglobalizagéo, que pde fim a décadas de fortes tendéncias globalizantes,
impulsionadas principalmente pelo aumento das tensdes entre a Europa e os Estados Unidos. A desigualdade, que tem sido
acentuada pelo impacto sanitario e econémico da propagacao do coronavirus, € outro destes fatores, tal como a sustentabilidade,
cada vez mais integrada em todos os processos da atividade econémica. Do mesmo modo, os bancos centrais das principais
economias parecem estar a atingir os limites das suas politicas convencionais e terdo de colocar novas ferramentas sobre a mesa
para enfrentar os novos desafios. O quinto fator é a dificuldade de investir num mundo de taxas de juro baixas, que levaram os
rendimentos da divida soberana a niveis ainda mais baixos.

O fator sustentabilidade merece uma mengéao especial. A sociedade tornou-se mais consciente e isto conduzira a uma alta
rotagdo para investimentos ou bens mais sustentaveis. Esta tendéncia ira acelerar nas préximas décadas e tera inevitavelmente
impacto nos riscos, valorizagées, retornos ou liquidez, entre outros fatores. Além disso, esta mudanga ira muito para além das
consideragdes ambientais e incorporara fatores sociais e de governagao.

BLACKROCK"

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
1° BlackRock Global Funds World Gold Fund A2 EUR Acc 46,67% 7
2° BlackRock Global Funds World Gold A2 USD 46,66% 7
3° Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund Class A$ acc 36,13% 6

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund Class A € acc



o 0,
4 (Hedged) 33,23% 6

5° Schroder International Selection Fund Greater China A Accumulation EUR 33,08% 6

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 06/07/2020 a 10/07/2020

Fundos
1° IMGA Liquidez
2° IMGA Money Market
3° IMGA Rendimento Semestral
4° |MGA Alocagao Conservadora
5° IMGA Euro Taxa Variavel

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 10/07/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuigdo

(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

UTILITIES 9,1% BANCA -28,2%
S&P 500 convertido em Euros  6,0% IBEX35 -20,9%
NIKKEI225 3,5% FOOTSIE -19,1%%
DAX30 2,1% PSI20 -13,4%
MSCI WORLD Price Eur 2,0% TELECOMUNICACOES -12,0%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 06/07/2020 a 10/07/2020

Certificados
1° MSCI WORLD PRICE EUR
2° S&P 500 EUR
3° EURO STOXX 50
4° DAX
5° CAC



SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigco de Alertas
de Investimento e receba informacgdes sobre:

- Cotagbes dos titulos de todos os Mercados
- Situagdo das suas Ordens de Bolsa

Prevencoes ("Disclaimer")

A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss@o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢gdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatério, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&do de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o numero de telefone 707 50
24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem sao utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nao esteja de
acordo com esta informacgao, nao responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se néo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Joao |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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