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@ ANALISE DE MERCADOS E PERSPETIVAS

Quinzena positiva para os mercados acionistas asiaticos e norte-americanos, com os dados preliminares da atividade nos EUA a
apontarem para um ritmo de expansao superior ao esperado pelo mercado no més de agosto. Ja na Zona Euro, os dados
preliminares de atividade indicaram um abrandamento do ritmo de expansao no més de agosto, com o PMI Industria francés a
entrar em zona de contragao, castigando o mercado europeu que apresentou fracas variagdes no periodo e onde os indices IBEX
e DAX foram excecgdes, apresentando ganhos para o periodo. Na regido foram também divulgados os valores preliminares do PIB
do 2.° trimestre que sinalizaram uma contracdo de 12,1%. O escalar das tensdes entre as duas maiores poténcias mundiais
esteve em destaque, com os EUA a anunciarem mais restricbes a Huawei, ameagando ainda expandir as ordens executivas
impostas contra o TikTok e a WeChat a mais empresas. O Presidente norte-americano acabou mesmo por cancelar as
negociagdes comerciais com a China, que tinham como objetivo rever o progresso dos seis meses da Fase | do acordo comercial.
Devido as falhas de negociagao entre os Democratas e Republicanos sobre o proximo pacote de estimulos econémicos, Donald
Trump assinou 4 ordens executivas que estenderam varios beneficios de desemprego. Ainda em contexto de comércio
internacional, a Europa viu serem impostas tarifas extras pelos EUA a alguns produtos alemaes e franceses, uma agao projetada
para pressionar a Uniao Europeia a resolver uma disputa de longa data sobre subsidios ilegais a Airbus. De notar, no entanto,
que a quantidade de produtos sujeitos a tarifa continuara inalterada ($7,5 mil milhdes), uma vez, que o pais norte-americano
removeu da lista alguns produtos do Reino Unido e da Grécia. Notas de mercado de que a vacina experimental contra a Covid-19
da Pfizer e da BioNTech estara perto de uma revisao regulatéria, podendo acontecer ja a 22 de outubro, animaram os
investidores e acabaram por ofuscar as declaragdes de Oficiais da FED a alertarem que a pandemia representa um risco
consideravel no outlook econémico a médio prazo.

Europa Fecho 2sem YTD Mundo Fecho 2sem, YD Qutros Fecho 2sem. YTD
DAX 12764,80 0.71% -3,65% S&P 500 3716 13M%  5,15% M3ClI Emergentes 109185 0.23% 20%
IBEX 35 682,10 0,45% -26,88% Dow Jones 279303 181%  -213% Crude 42,34 272%  -307%
Euro 3oxx 358,14 0,29% -11,34% NASDAC 100 1155516 373% 3231% Eurc-Détar 1,1773 0,03% 4.8%
CAC 40 489633 - 0,14% -18,10% Nikked 225 2292030 284% -3 N% Licra-Eurg 1,109 024%  -5.96%
Footie 100 6001,8%8 -0,50% -20,43% Hang Seng 2511384 237%  -10.91% Us10Y 6282%  6226pbs -128.92pbs
PSl 20 434427 -0,53% -16,68% Shanghai 338068 079% 1084% Bund 10V -0,509% Opbs  32.07327phe

Inflagao em agosto e valores finais de PMI's em destaque na préxima quinzena

As préximas duas semanas, a nivel macroeconémico, serdo marcadas pela divulgagéo do valor preliminar da inflagdo em agosto
em Portugal, Alemanha, Espanha, Italia e Franga, assim como na Zona Euro. Ficaremos a conhecer também o valor final do PIB
do 2.° trimestre nestes paises, bem como do agregado. Nos EUA sera divulgada a 2.2 estimativa da evolugdo da economia norte-
americana. No dia 31 sera divulgada a evolugao das atividades industrial e terciaria na China em agosto. Sera também
interessante ficar a conhecer os valores finais das atividades, tanto na Zona Euro como nos EUA, ja que os valores preliminares
apontaram para um abrandamento na regido da moeda Unica, mas para uma aceleragao do ritmo de expansao em terras do tio
Sam (dias 1 e 3, respetivamente). O Beige Book da Fed ira apresentar o ritmo de atividade nos diversos quadrantes econdmicos
durante as ultimas semanas (dia 2). Em termos empresariais destacamos em Portugal a divulgacéo de resultados da Sonae (dia
26), Mota-Engil (dia 27), EDP, EDP Renovaveis e Ibersol no dia 3 de setembro.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo
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Coriceira Amorim 10,04 11,50 14, 5% [ 3 119] 7 55% 14%

CTT 282 252 35% [23;3258) 2 4 U ﬁ -1.9% 15% 2.1% E.I%
Sonae Capital 067 047 453%  [081;1058 2 o o 2 -2.4% -6.4% 8,0%
Alfri 4,248 6,27 476% 573,658 & i 0 8 0,0% 0,0% 7.1% 9,0%
Semapa 78 17,10 1192% [1626.179 6 0 0 5 0,0% 0,0% 1,6% 34%
Jeronimo Martins 1381 16,08 164% [1535;174] 13 12 1 26 0,2% 0,1% 1,5% 35%
Sonae 0,599 1.21 101,7%  [1.1;13] 8 0 0 8 0,0% 0,5% 7.7% 4.2%
REN 2455 2599 218% [29,313 ¢ 2 00N 0,0% 0,0% 7,0% 6.7%
NOS3 3538 466 NT% ({1485 12 5 0 17 9,1% 0,2% 8,5% 4,6%
EDP 4,283 457 6.7% [44:488 12 6 3 2 28% 4. 2% 44% 6,3%
BCP 0,101 0,13 300% [012;015 6 6 1 13 -4 9% 20% 0,1%
Galp Energia 8462 13,08 460% (15,1435 17 9 1 2 A51% -1,2% 4.3% 4 4%
Ibersol 554 6,20 2  [67.69 1 1 0 2 -1822% -155% 0.8%
Movabase 329 483 406% [4.36.489 2 o o 2 45% 0,0% 123%
Mota-Engil 1426 335 1348% [274,383 2 1 0 3 0,0% 6,1% 35% 21%
EDP Renovaveis 1398 13,59 -2.8% [13;14] 12 5 1 18 1,1% 4.2% 0.6% 0,9%
Navigator 225 318 413% [3:33 5 1 0 6 0,0% -7,0% 6,2% 7.2%

[P25 ; PT73] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respelivamente, alnbuidas por casas de investimenio
#REC - Nimero toal de recomendacdes emifidas sobre o fitulo nas casas que contribuem para o agregado da Bloomberg
APT -vaniagdo de preco-alvo nas (iimas 4 semanas

£ EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas dltimas 4 semanas

DY baseada em dados Bloomberg, correspondente a dklimos valores pagos ou ja declarades e ainda a distribuir

Hist. DY (54) - Calculada por algoritmo proprietario a parir de dados Bloomberg

Fornte: Millennium invesiment banking, Bloomberg Finance LP

(P25,;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pregos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendagbes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagbes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas ultimas 4 semanas

DY baseada em dados Bloomberg, conrrespodente a valores estimados ou ja declarados ainda por distribuir

Hist DY (5A) - Calculada por algoritmo proprietario a partir de dados Bloomberg

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg, Finance LP

Em resultado da sua politica de identificacao e gestédo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendagdes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,
algumas recomendagdes provenientes de Entidades Externas, sobre a agdo BCP:

Instituicdo Analista Alteracdo mais recente Nota mais recente Recomendagdo Price Target
Goldman Sachs José Abad 7 ago. 20 7 ago. 20 Neutral 0,15€
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 13 mai. 20 30 jul. 20 Buy 0,15€
Mediobanca Noemi Peruch 16 jul. 20 30 jul. 20 Neutral 0,12€
JP Morgan Sofie Peterzens 21 mai. 20 29 jul. 20 Neutral 0,11€
Exane BNP Paribas Ignacio Ulargui 28 mai. 20 29 jul. 20 Outperform 0,15€
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 7jul. 20 29jul. 20 Neutral 0,14€
Autonomous Gabor Kemeny 7 abr. 20 29 jul. 20 Outperform 0,18€
Jefferies Benijie Creelan-Sandford 29 mai. 20 29 jul. 20 Buy 0,12€
BBVA Alfredo Alonso 15jul. 20 29 jul. 20 Market perform 0,12€
KBW Hugo Cruz 1 abr. 20 29 jul. 20 Outperform 0,14€
Axia Jonas Floriani 16 jun. 20 16 jun. 20 Buy 0,16€
Fidentiis Mario Ropero 8 jun. 20 8 jun. 20 Hold 0,13€-0,14€




DESTAQUE

O sistema de esgotos pode ajudar no combate ao coronavirus

O sistema de esgotos pode bem deter a chave para a detegao precoce de surtos do coronavirus - assim como para a
potencial prevengao de futuras pandemias.

"A consciéncia da cidade." Foi assim que Vitor Hugo descreveu os esgotos de Paris.

Um século e meio mais tarde, as aguas residuais que correm por debaixo das ruas podem ter-se transformado num verdadeiro
salva-vidas. Na verdade, elas podem tornar-se no nosso maior aliado na batalha travada contra o Covid-19 e futuras pandemias.

Os esgotos sempre contiveram informacao vital sobre diferentes virus. No entanto, o problema persistente enfrentado pelos
virélogos especializados no ambiente € de que lhes falta a tecnologia para desbloquear os dados mais significativos. Atualmente,
isso ja ndo acontece.

A partir de um arsenal de sofisticadas tecnologias utilizadas na andlise da agua, especialistas em saude publica podem agora
detetar pequenos indicios da doenga nas aguas residuais. Isto significa que agora é possivel estimar a concentragao do virus na
populagao, em zonas muito localizadas.

Fig. 1 - Segredos dos esgotos
Exemplos de tipos de dados relevantes que se podem obter através das aguas residuais
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Fonte: Biobot Analytics

Esta informagéo é vital. A mesma pode auxiliar os Governos a rastrear o progresso da doenga, detetar novas vagas nos seus
estagios mais iniciais e, em ultimo caso, limitar a sua propagacéo através de medidas especificas, tais como o confinamento.

Tudo isto pode vir a revelar-se revoluciondrio na contencao de pandemias.



Os progressos registados até hoje sdo encorajadores. Os cientistas conseguiram identificar fragmentos do material genético do
virus (RNA) e provar que estes estéo relacionados com taxas locais de infegao. O RNA pode ser detetado no prazo de trés dias
apos a infegdo. Esse facto € crucial particularmente no que toca o Covid-19. Nos humanos, os sintomas fisicos, em geral, levam
de 5 a 14 dias a manifestar-se. De facto, uma grande percentagem dos portadores (tdo elevada com 80%, de acordo com alguns
estudos) apresentam sintomas muito ligeiros ou nenhuns, podendo assim ser portadores da doenca sem disso se terem
apercebido.

Os dados sugerem que o RNA do virus encontrado nas aguas residuais pode ser identificado, pelo menos, cinco ou seis dias
antes de as pessoas comegarem a sentir sintomas fisicos. Isto representa uma enorme janela de oportunidade - uma
investigacao levada a cabo pela Columbia University sugere que a taxa de mortes nos EUA poderia ter sido mais baixa em cerca
de 36.000 odbitos se o pais tivesse implementado as medidas de distanciamento social uma semana mais cedo do que a data em
que efetivamente as implementou.1

Na Suica, investigadores da Ecole Polytechnique Federale de Lausanne (EPFL) e do Swiss Federal Institute of Aquatic Science
and Technology (EAWAG) estéo atualmente a testar amostras provenientes de 12 estagbes de tratamento de aguas residuais as
quais, no seu conjunto, servem uma populagao de cerca de 800.000 habitantes.

Os resultados sdo impressionantemente granulares - foram capazes de detetar a infegdo em amostras colhidas em fevereiro em
Lugano e Zurique, numa altura em que as cidades apresentavam somente um a seis casos conhecidos. Segundo palavras dos
cientistas, o objetivo é desenvolver um sistema precoce de alerta - tanto para futuras vagas do coronavirus como para vagas de
outros virus.

Investigadores do Arizona State University's Human Health Observatory (HHO), que investigam indicadores de salude nas aguas
residuais ha mais de uma década, acreditam que as técnicas podem ainda ser desenvolvidas até ao ponto de ser possivel
identificar um simples individuo infetado no meio de 2 milhdes de pessoas.

Para alcancar estes resultados sera necessario conseguir obter uma estimativa precisa da quantidade de material RNA que é
produzido por um individuo, e fatores das taxas de degradagao e ajustar estes dados ao perfil de cada comunidade (tais como
variagdes no consumo de agua).

A escala da investigagao - testes e analises estdo a ser efetuados néo apenas nos EUA e Suiga, mas também no Reino Unido,
Francga, Paises Baixos, Nova Zelandia, Australia e em outros paises - permitem-nos ter esperanga na obtengéo de rapidos
progressos.

Para empresas que laboram no sector da agua e que desenvolvam tais tecnologias, as oportunidades de negdcio podem revelar-
se consideraveis. Atualmente, empresas tais como a American Water Works juntam os seus esforgos aos dos cientistas na busca
de um sistema precoce de alerta relativo ao ressurgimento do Covid-19.

Entretanto, empresas que fabricam equipamento para testes moleculares, como a Danahere e a Thermo Fisher, tém igualmente
um papel importante a desempenhar.2 A startup M sede nos EUA que se dedica a testar aguas residuais, a Biobot Analytics, e

em cujos projetos se incluem os testes a Covid-19, conseguiu recentemente obter fundos de langamento adicionais no montante
de 4,2 milhdes de délares.

A partir do momento que os cientistas consigam aperfeicoar as técnicas de analise, a sua utilizagdo podera estender-se para
além da detegdo e rastreio de virus. As aguas residuais contém igualmente informagao considerada vital no que concerne ao uso
de antibidticos e de outras drogas, legais e ilegais, hormonas, pesticidas e até raios-x.

Tais dados poderéo ser canalizados para uma intervengao precoce no que diz respeito a promoc¢éao de estilos de vida mais
saudaveis, e ao desenvolvimento de praticas agricolas, assim como em outros campos.

A geragao e anadlise de dados relevantes a partir da agua e esgotos poderéo tornar-se numa caracteristica distintiva da industria
nos anos mais préoximos, oferecendo uma linha de defesa adicional contra ameagas a saude e abrindo o caminho para novas
oportunidades de investimento no setor da agua.

[1] "Differential Effects of Intervention Timing on COVID-19 Spread in the United States" by Sen Pei, Sasikiran Kandula and Jeffrey
Shaman, Columbia University
[2] American Water Works, Danaher and Thermo Fisher are part of the Pictet-Water portfolio.
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RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Fundos Rendibilidade* Classe de risco
10 Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology and Innovation 43.229% 6
Fund Class A2 H EUR een
20 Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology and Innovation 38.26% 6
Fund Class A2 USD e
3° BlackRock Global Funds World Gold Fund A2 EUR Acc 36,21%
4° BlackRock Global Funds World Gold A2 USD 35,89%
5° Schroder International Selection Fund Greater China A Accumulation EUR 28,93%

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 17/08/2020 a 21/08/2020

Fundos
1° IMGA Alocagao Conservadora
2° Imga Poupanga PPR
3° UBS Balanced Eur N Acc
4° BNP Paribas BD Euro Gov Classic Cap Eur
5° UBS Lux SF Yield Eur N Acc

* Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 21/08/2020 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condigdes Particulares de Distribuigdo

(quando aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar



RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis Os menos rentaveis

NASDAQ100 EUR 50,4% BANCA -23,5%
Ouro EUR 28,6% IBEX35 -19,8%
NIKKEI225 11,2% FOOTSIE -16,7%
UTILITIES 8,2% PSI20 -10,5%
DAX30 8,2% TELECOMUNICACOES -10,1%

TOP 5 NEGOCIAGAO
SEMANA DE 17/08/2020 a 21/08/2020

Certificados
1° MSCI WORLD PRICE EUR
2° S&P 500 EUR
3° EURO STOXX 50
4° DAX
5° NASDAQ100 EUR

SAIBA TUDO SOBRE OS SEUS INVESTIMENTOS AO MINUTO

Por pop-up ou email, subscreva o Servigo de Alertas
de Investimento e receba Iinformacgdes sobre:

- Cotagdes dos titulos de todos os Mercados
- Situagdo das suas Ordens de Bolsa

Prevencgodes ("Disclaimer™)

A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omiss&@o, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de



informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢gdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este relatorio, pelo que
o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&do de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor ndao responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o numero de telefone 707 50
24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa tera um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, ndo incluem atalhos (links)*, nem sao utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente cédigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, que nao esteja de
acordo com esta informagao, nao responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas@millenniumbcp.pt.

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto "Remover".
Se ndo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas@e-mail.millenniumbcp.pt com o

assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jo&o |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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