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Editorial

DESAFIOS FUTUROS
NUM CONTEXTO EM
TRANSFORMACAQ

Os ovinos e caprinos, enquanto
pequenos ruminantes, remetem-nos
para a mais profunda e tipica
ruralidade do pais, para os
paladares mais saborosos da
nossa civilizacdo secular e para

as imagens mais ancestrais do
pastoreio em campos pobres

e indspitos.

A producdo de carnes, o
aproveitamento da la e os
derivados do leite, trazem consigo
uma ideia da memoaria judaico-
-cristd que remonta a propria
instalacdo da nacionalidade

e da ocupacdo dos territorios.

Nos anos recentes, os campos
progressivamente despovoados
e o lento desaparecimento dos
pastores sdo apenas duas das
faces visiveis de uma atividade
que, lentamente, se ajusta

aos mercados de consumo

e a exportacdo, respeitando

a natureza, o bem-estar

e a saude animal.

O setor dos ovinos e caprinos,
que analisamos nesta edicao,
pode parecer uma miniatura
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econdémica, mas merece um
estimulo responsavel que lhe
permita ter visibilidade. Quase
como se fosse uma homenagem!

Neste sentido, como forma
de apoiar o mercado com
informacao mais esclarecida,
pedimos a AGRO.GES (nossa
parceira técnica e cientifica)
que fizesse o exame a este
subsetor da producdo animal.

Para melhor ilustrar esta realidade,
solicitdmos a colaboragcdo da ACOS -
Associacdo de Agricultores do Sul,
gue tem uma intervencao historica
neste dominio, e a empresa Pasto
Alentejano, um reconhecido
operador do mercado apostado
em novas dinamicas. Vale a pena
ler os seus contributos.

Depois de 2021 ter registado
resultados estatisticos notaveis
em varias producdes, vegetais e
animais, o ano agricola de 2022
serd globalmente mais dificil.

Quem quiser fazer comparagcdes
vai trabalhar com resultados muito
desequilibrados. Logo a partida, as
condicdes enddgenas e exdgenas



jad eram criticas, mas a execucao
de 2022 encarregou-se de
as tornar ainda mais pesadas.

O regresso da guerra a Europa

(a invasao da Ucrania decorre ha
mais de sete meses), aprofundou,
mais ainda, o curso dos efeitos e
sequelas da pandemia, acentuando
a enorme turbuléncia nos
mercados logisticos e dos fatores
de producéo, e assim, colocando
uma inusitada pressao na producao,
particularmente nos precos de base
alimentar.

O pano de fundo - que também
evidencia os erros estratégicos
europeus - coloca desafios a
transicdo energética e ao combate
as alteracdes climaticas que a
Unido Europeia deseja cumprir

e gue, manifestamente, colidem
com importantes padrdes
econodmicos convencionais,
assentes na producédo fossil.

O choque energético que estamos
a viver tem caracteristicas diferentes
dos choques petroliferos do século
passado. E um desafio de grande
magnitude a resisténcia e a
solidariedade europeia.

Com o regresso da inflacdo, que
alguns observadores procuraram
desvalorizar, atribuindo-lhe um
carater conjuntural, e a subida das
taxas de juro (as quais foi necessario
reagir), rapidamente se alterou

0 ambiente econdmico geral.

Aqui estamos nds, com um
contexto que, em poucos meses,
mudou. Numa situacdo em que

a propria natureza contribui para
adensar ainda mais estes fatores
de perturbacdo, com um estado de
quase plena seca em todo o pais.

Para fechar, faco também
referéncia ao regresso do
Millennium bcp ao contacto e
ao convivio com os Empresarios
e os Clientes. Foi um regresso,
dois anos apds a pandemia, a
AgroSemana - Feira Agricola
do Norte, realizada na Pévoa

de Varzim, onde pudemos
testemunhar a adesdo de milhares
de visitantes, ao longo de todo
o evento. Continuamos juntos!

Jodo Nuno Palma
Vice-presidente
da Comissao Executiva

Nota: Com esta edi¢cdo #13, concluimos
trés anos de publicacdo ininterrupta

e com carater trimestral da Millennium
Agro News. Estamos satisfeitos com

0 seu alcance e os seus resultados,
mas admitimos que ainda ha

margem de progresso. A equipa

de Agronegdcios do Banco estd a
trabalhar nisso e brevemente havera
novidades.
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Setor dos Ovinos e Caprinos

1. SINTESE DE 2019/20
EM PORTUGAL

Ovinos

218 mi

de cabecas normais (CN') efetivo?

2,2M

de cabecas animais de ovinos
(13% ovinos leiteiros; 71% ovinos
de carne e 17% outros ovinos)

151 mil

Reses de ovinos
abatidas*

9,1 mil

toneladas de
producdo de carne

13 kg/cabeca

de peso médio das reses abatidas

64 M¢

de importacdes*
(31% animais vivos e 69% carne)

14 mil t

(50% animais vivos e 50% carne)

4,62/kg

preco médio importacdo (2,85 €/kg
animais vivos e 6,38 €/kg carne)

68,8 Mc 18 milt

de exportacdes (94% animais
(93% animais vivos vivos, 6% carne)
e 7% carne)

3,82€/kg

preco médio exportacdo (3,77 €/kg
animais vivos e 4,52 €/kg carne)

Ver notas na pagina seguinte.

(Fonte: INE, AGROGES, EU)

42.661 9%

exploracdes das exploracdes

agricolas? com ovinos
produtoras leiteiros
de ovinos

90% 86%

das exploracdes  das exploracdes
com ovinos de  com outros ovinos
carne

23 € /ovelha®

de ajuda ligada
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(Caprinos

ST mil

cabecas normais (CN") efetivo?

$12mil

cabecas animais de caprinos
(77% de cabras; 8% chibas cobertas
e 15% outros caprinos)

Mmil 809t

Reses de caprinos de producao
abatidas* de carne

1 kg/cabeca

de peso médio das reses abatidas

N Me

de importacdes*
(11% animais vivos
e 89% carne)

6,71€/kg

preco médio importacdo (5,99 €/kg
animais vivos e 6,81 €/kg carne)

1,6 milt

(12% animais vivos
e 88% carne)

4B mit 96t

de exportacdes? (20% animais
(3% animais vivos vivos, 80% carne)
e 97% carne)

1,95€/kg

preco médio exportacdo (1,60 €/kg
animais vivos e 2,25 €/kg carne)

22880  93%

exploracdes das exploracdes
agricolas? com cabras

produtoras
66%

de caprinos
das exploracdes

16%
com outros

das exploracdes
com chibas
cobertas caprinos

23 €/cabra®

de ajuda ligada

" Cabeca Normal - Medida Pecuéria que
relaciona os efetivos em fun¢do das espécies
e das idades.

2 Referente ao ano 2019

3 Referente ao ano 2020

4 Referente ao ano 2021

5 Existem exploracdes mistas, subentenda-se
exploracdes de suinos, ovinos e/ou caprinos,
que possuem ainda outras atividades, como
gado bovino, suino ou alguma produc¢ao
vegetal, que no seu conjunto representam
19% do VPP agricola, ndo estando aqui
incluido o contributo especifico do gado
ovinos e/ou caprino.

¢ Para um minimo de 10 animais e que
cumpram as regras estabelecidas.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS

volume de negodcios?

J0ME . 1170 M€

(criacao de (abate de gado
ovinos e caprinos) incl. bovinos,
suinos, ovinos
e caprinos

298 M¢

de Valor de Producédo Padr&o? das

exploragdes agricolas exclusivas a
producdo de ovinos, caprinos e outros

herbivoros (4,4% da agricultura)®



2. PRODUCAQ DE
OVINOS E CAPRINOS
EVOLUCAO DOS
PRINCIPAIS
INDICADORES
NACIONAIS

a) Ovinos

Em Portugal, ao longo do periodo 2009-2019, o setor dos ovinos
diminuiu a sua produ¢do, com o numero de animais a decrescer,
em média, a uma taxa de -0,2%/ano.

Entre 2009 e 2019, o efetivo de ovinos passou de 2,22 milhdes
de cabecas de animais para 2,18 milhdes, uma reducdo de cerca de 2%.

Contudo, realca-se que o niumero de cabecas de ovinos de carne,
que representam 87% do efetivo ovino, cresceu 6% na ultima década,
enguanto o efetivo de ovinos leiteiros decresceu 35%.

MILLENNIUM AGRO NEWS



Efetivo de ovinos, em Portugal, por categoria (n.2)
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No que diz respeito ao numero de abates, em Portugal, entre
2010 e 2021, apesar do efetivo de carne ter aumentado, reduziu-se
significativamente o nimero de abates (-21%).

Esta reducado é consequéncia do decréscimo de 25% do nimero de
borregos abatidos, que representam aos dias de hoje 88% dos abates
de ovinos. O numero de ovinos adultos abatidos aumentou 21%.

Abate ovinos, em Portugal, por classe etaria (n.2)
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Quanto ao volume de abates, em toneladas, acompanhou
o numero de abates, com uma reducao menos evidente de 4%.

Houve uma reducdo das toneladas abatidas de borregos (-10%)
e um aumento de ovinos adultos (+28%), tendo estes ultimos reforcado
a sua importancia de 15% para 20% do volume de abates.

Abate de ovinos, em Portugal, por classe etaria ()
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De um modo geral, como se pode observar no grafico das produtividades,
houve um aumento em ambos os casos, com 21% nos borregos e 7%
nos ovinos adultos, pelo maior peso ao abate.

Relativamente a producao de carne, nos ultimos dez anos, em termos
gerais, verificou-se um aumento de 5%, mas com algumas oscilacdes
ao longo do periodo, que acompanharam as tendéncias dos abates.

Os borregos aumentaram a sua produtividade em 2 kg/cabeca,
para os 11,7 kg/cabeca e os ovinos adultos em 1,3 kg/cabeca para
os 21,2 kg/cabeca.

MILLENNIUM AGRO NEWS
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Abate de ovinos, em Portugal, por classe etaria (kg/cabeca)
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Produc¢do de carne de ovinos, em Portugal, por classe etaria (©)
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Com estes decréscimos, a producdo de carne de ovino também diminuiu cerca
de 20% na ultima década, resultante da reducédo tanto da producéo

de carne de borregos como de ovinos adultos, o que significa que, apesar
dos aumentos do nimero e volume de abates de ovinos adultos, a producdo
de carne de ovino decresceu no geral, e em particular deste tipo de animais.

O numero de exploracdes com ovinos também verificou um grande
decréscimo, num total de 18%. Destaca-se a reducdo do nimero

de exploracdes de ovinos leiteiros, que passou, entre 2009 e 2019,

de 8.551 exploracdes para 3.895 (-54%), que foi ainda mais significativa

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS FONTE: INE; SIMA; JUNTA DE ANDALUCIA



nas duas ultimas décadas, com registo de -75%. As exploracdes
com ovinos de carne reduziram o seu numero em 13%.

Quanto aos precos praticados de ovinos de raca ndo especificada, no que diz
respeito aos borregos, o preco por kg vai diminuindo consoante aumentamos
o peso do animal ao abate, conforme nos mostra o grafico abaixo.

Os precos dos borregos em peso vivo tém verificado aumentos
significativos, entre 23% e 48% consoante a idade, sendo os aumentos
menores Nos animais mais pequenos (< 12 kg) e maiores nos animais
maiores (> 28 kg).

Explora¢cdes com ovinos, em Portugal, por classe de ovinos (n.2)
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Evolucao do pre¢o médio, por tipo de produto de ovinos (€/kg)
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No que diz respeito aos ovinos adultos, o seu preco é definido por
unidade (por animal), e na ultima década (2011-2021) passou de cerca
de 15 euros para 25 euros por animal, segundo o SIMA (Sistema
Integrado de Monitoramento Agricola).

O volume de negdcios de criacdo de ovinos e caprinos tem vindo
a aumentar, crescendo na ultima década 139%.

Relativamente ao abate de gado, que inclui o abate de suinos, bovinos
e ovinos e caprinos, também verificou um crescimento na ultima
década, principalmente entre 2016 e 2019, com um aumento de 56%
do volume de negdcios.

b) Caprinos

Em Portugal, nos Ultimos dez anos, o efetivo de caprinos tem assinalado
um decréscimo significativo do seu nimero, passando de 421 mil
animais para 372 mil animais (-11%).

Esta baixa ocorreu em todas as categorias de caprinos, com
a maior reducao relativa a verificar-se nas chibas cobertas (-13%)
e a menor nas cabras (-11%).

No mesmo periodo, o abate de caprinos teve uma reducao de 24%,
em termos gerais.

Efetivo de caprinos, em Portugal, por categoria (n.2)
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Contudo, realca-se que os cabritos, que representavam em 2010,
96% dos abates de caprinos, em 2020 passaram a significar 87% dos
mesmos, uma vez que o abate de cabritos teve uma reducédo de 31%,
enquanto que a dos animais adultos aumentou 130%.

Quanto ao volume, em toneladas, de abate de caprinos, teve uma
reducdo menos expressiva do que o numero de animais abatidos, de
apenas 9%, fruto do aumento de abates de animais adultos, que, apesar
de significarem apenas 13% do nimero de abates, representam 32%
das toneladas abatidas.

As produtividades dos abates tém-se mantido relativamente constantes
ao longo dos anos, com cerca de 6 kg/cabeca nos cabritos e 17,5 kg/
cabeca nos animais adultos.

Abate de caprinos, em Portugal, por classe etaria (n.2)
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Abate de caprinos, em Portugal, por classe etdria (@)
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Abate de caprinos, em Portugal, por classe etdria (kg/cab.)
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Relativamente a producédo de carne, nos ultimos dez anos, verificou-se
uma reducao de 28%, acompanhando as tendéncias registadas nos
abates de caprinos.

A producédo de carne de cabritos reduziu cerca de 38%, enquanto
a producao de carne de caprinos adultos aumentou quase 100%,
reforcando o peso da carne de caprino adulto no total

de carne de caprino produzido, de 8% para 20%.

Produc¢do de carne de caprinos, em Portugal, por classe etdria (@)
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Tal como se tem verificado para outras espécies, também no caso

dos caprinos se verifica uma grande reducdo do niumero de exploracdes,
passando a 23 mil, quase % daquilo que existia em 2009 e quase

Vs de 1999.

A maior reducdo ocorreu nas exploracdes com reprodutores.

Exploragdes com caprinos, em Portugal, por classe de caprinos (n.2)
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Relativamente aos precos praticados nos caprinos de raca ndo
especificada, os precos dos cabritos, por kg de peso vivo, aumentaram
entre 2011 e 2021, segundo dados do SIMA (Sistema Integrado de
Monitoramento Agricola). No que diz respeito aos cabritos com menos
de 10 kg de peso vivo, o preco passou de 4,13 €/kg para 4,64 €/kg
(+12%), enquanto nos cabritos com mais de 10 kg de peso vivo o aumento
foi mais reduzido (+5%), passando de 3,43 €/kg para 3,62 €/kg.

Quanto ao preco dos caprinos adultos, tal como se aplica com os
ovinos, é praticado a unidade, tendo sido os que verificaram o maior
crescimento relativo, passando de 22 €/unid. para 27 €/unid. (+24%).

Evolucao do prego médio, por tipo de produto de caprinos (€/kg)
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O Valor da Produc¢ao Padrao (VPP), segundo o INE (Instituto Nacional
de Estatistica), € apurado com os ovinos e caprinos em conjunto.

Nos ultimos dez anos, o valor da producéo verificou um decréscimo
significativo, passando de 329 milhdes para 283 milhdes de euros entre
2009 e 2013, e desde entdo tem vindo a evoluir, atingindo 298 milhdes
em 2019. Contudo, apesar de entre 2013 e 2019 ter vindo a aumentar,
tem perdido importancia no VPP agricola, uma vez que ndo tem
acompanhado os crescimentos ocorridos noutros setores, passando
de 7,1% do VPP agricola para 4,4% atualmente.

O volume de negdcios de criacdo de ovinos e caprinos tem vindo
a aumentar, crescendo na ultima década 139%.

Relativamente ao abate de gado, que inclui o abate de suinos, bovinos
e ovinos e caprinos, também registou um incremento na ultima década,
sobretudo entre 2016 e 2019, periodo no qual o volume de negdcios
aumentou 56%.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS FONTE: INE; SIMA; JUNTA DE ANDALUCIA



Valor de Produ¢do Padrao, em Portugal, do setor (10¢€)
especializado em ovinos e caprinos
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3. PRODUCAO DE
OVINOS E CAPRINOS
EVOLUCAO

DOS PRINCIPAIS
INDICADORES

POR REGIOES

a) Ovinos

Entre 1999 e 2019, o efetivo de ovinos registou uma evolug¢do negativa
de 26%, em termos gerais, no continente. Em todas as regides de Portugal
continental, houve decréscimos do efetivo ovino neste periodo.

As maiores reducdes relativas ocorreram no Algarve, na Beira Litoral
e Entre Douro e Minho, todas acima dos 35%, enquanto as restantes
regides tiveram uma reducao em torno dos 25%, com o Alentejo, a
regido mais importante na producdo de ovinos com 52% do efetivo
nacional, a sofrer a menor reducao relativa, -23%.

A tendéncia verificada ao nivel do nimero de exploracdes agricolas
foi semelhante a do efetivo, mas com reducdes de maior importancia.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS Fonte: INE



No continente, verificou-se nas duas ultimas décadas uma reducao de
41% do numero de exploracdes com ovinos, com as maiores reducdes
relativas a ocorrerem no Algarve, Beira Litoral e Ribatejo e Oeste, com
-61%, -48% e -47%, respetivamente.

As regides mais importantes em termos de nimero exploracdes com ovinos
sdo Entre Douro e Minho, Beira Litoral e Alentejo, com 1/5 cada uma.

Evolugdo, por regido, do efetivo total de ovinos ()
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Quanto aos abates em numero de animais, ocorrem principalmente
em trés regides, que realizam o abate em conjunto, 86% dos ovinos,
nomeadamente Alentejo (34%), Ribatejo e Oeste (31%) e Entre Douro
e Minho (21%).

De todas as regides, a Unica que aumentou o seu numero de abates

de ovinos foi Ribatejo e Oeste com +17%, desde 2001. Todas as restantes
tém vindo a diminuir o niumero de abates, com reducdes pequenas

de 2% (Alentejo), até reducdes muito elevadas de 77% (Beira Interior).

Em termos de volume abatido, em toneladas, as tendéncias ja sdo
outras, com Ribatejo e Oeste e o Alentejo a registar um crescimento
dos seus abates em 41% e 18%, respetivamente.

As trés regides com mais abates em nimero representam 89%
do volume de ovino abatido, com o Alentejo a dominar com 38%,
o Ribatejo e Oeste com 36% e Entre Douro e Minho com 15%.

Evolugdo, por regido, do total de abates de ovinos n.2)
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Evolu¢ao, por regidao, do volume de abate de ovinos
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Desta analise sobressaem o Alentejo e o Ribatejo e Oeste como as regides
com maiores produtividades, ou seja, mais peso ao abate.

E possivel observar no grafico anterior a maior produtividade das
regides atras indicadas, que também verificaram neste periodo um
crescimento bastante consideravel, na ordem dos 20%. A excecao foi
Tras-os-Montes, que diminuiu a sua produtividade por ter reduzido
0s ja quase inexistentes abates de ovinos adultos. Todas as outras
regides aumentaram a sua produtividade, pelo abate de borregos
mais pesados e pelo numero de abates de ovinos adultos, que subiu
exponencialmente em certas regides, como o Alentejo (+220%)

e o0 Ribatejo e Oeste (+150%).

Evolugao, por regido, do volume de abate de ovinos por animal (kg/cabeca)
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b) Caprinos

Relativamente ao efetivo de caprinos, tal como aconteceu com

0S ovinos, em praticamente todas as regides houve um decréscimo,
levando a uma diminuicdo de 31% em termos nacionais. A regido
do Ribatejo e Oeste foi uma excecdo neste periodo, registando

um crescimento de 10%.

A maior reducdo ocorreu na Beira Interior, com -46% do efetivo
em 20 anos, tendo as restantes regides observado uma reducao
entre 30% e 35%.

O efetivo caprino encontra-se muito bem distribuido, com o Alentejo
a assumir a maior fatia, com 23%, seguindo-se as restantes regides,
todas entre 12% e 16% do efetivo caprino nacional.

Evolugdo, por regido, do efetivo total de caprinos n.2)
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O numero de exploracdes com caprinos também sofreu uma
diminuicao, tendo atingido, nos ultimos 20 anos, uma reducdo
acumulada de 59%, com todas as regides a reduzirem o seu numero
de efetivos.

As regides que registaram maior reducao foi Beira Interior (-74%)
e Beira Litoral (-58%), as duas regides mais importantes em termos
de numero de exploracdes com efetivo caprino, com 45% das mesmas.

Os abates, tal como ocorrido com os ovinos, também observaram
um decréscimo de 22%, com a maior reducdo a ocorrer na Beira
Interior (-76%).

O Alentejo foi a Unica regido que aumentou o seu numero de abates
de caprinos (+235%), sendo atualmente a segunda com maior nimero
de caprinos abatidos (23%).

Entre Douro e Minho, a regido mais importante em ndmero de abates
(30%), teve uma reducédo de 28% nas ultimas duas décadas.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS Fonte: INE
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Quanto ao volume de abates em toneladas, as tendéncias sdo muito
semelhantes, com uma reducdo de 16%, sendo o maior decréscimo
na Beira Interior (-79%). O Alentejo foi a Unica regido a registrar um
aumanto deste volume (+233%).

Neste caso, as quatro regides com mais abates em numero significam
90% do volume de caprino abatido, com Entre Douro e Minho e a Beira
Litoral a assumirem o papel mais importante com 27% cada, seguindo-se
o Alentejo com 20% e o Ribatejo e Oeste com 16%.

Comparando a evolucao do efetivo abatido e o volume abatido,
0 aumento de produtividade foi de 8%.

Evolucao, por regido, do volume de abate de caprinos ()
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No grafico, é possivel observar o crescimento da produtividade nas
regides de Entre Douro e Minho (+14%), Beira Litoral (+32%) e Ribatejo
e Oeste (+17%) e a manutenc¢do de produtividade do Alentejo.

Estes aumentos devem-se ao elevado incremento do abate de caprinos
adultos nestas regides.

Evolug¢ao, por regido, do volume de abate de caprinos por animal (kg/cab.)
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4. COMERCIO
INTERNACIONAL

Balanca comercial do setor da ovinicultura
00 200 200 2208 204 2015 22016 2007 208 2019 2020 202

Exportacoes 58 70 78 115 133 145 145 307 496 554 540 688
Animais vivos 3337 56 85 18 77 88 207 45T 521 497 638
(arne 25 33 22 30 55 67 57 30 39 33 43 50
Importacdes 381 48 354 359 400 438 435 536 670 631 60,1 645
Animais vivos 2228 43 46 53 61 80 101 63 19 13 198
(arne $HI 390 32 33 M7 3T 3B5 435 506 453 429 44T
Balanca comercial  -32,3 -348 -216 -244 -26] -294 -89 -229 -4 -1 -62 43
Animais vivos w1 14 39 25 16 08 16 293 342 324 440
(arne 334357 290 83 292 310 -298 405 -467 419 386 396

Na ultima década, o saldo da balanca comercial do setor dos ovinos
e da producédo da sua carne tem melhorado bastante, sendo positivo
em 2021.

Esta alteracao de paradigma ocorre principalmente devido ao grande
aumento das exportacdes de animais vivos que Portugal tem registado,
com um crescimento perto dos 2000%, passando de 3 milhdes de euros
para 64 milhdes de euros.

Além deste aumento, também se verificou uma duplicagdo da
exportacao de carne, que em termos absolutos é um crescimento
bastante reduzido (2,5 milhdes de euros), comparativamente ao de
animais vivos (60,5 milhdes de euros).

Em suma, gracas a esta melhoria da balan¢ca comercial dos animais
vivos, que sempre foi positiva, foi possivel converter para terreno
positivo a balanca comercial do setor dos ovinos, apesar dos aumentos
consideraveis nas importacdes de carne de ovinos e de ovinos vivos.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS Fonte: INE
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Analisando a balanca comercial de cada grande grupo de produto
conclui-se que:

« O saldo entre as exportacdes e importacdes de animais vivos
tornou-se, ao longo do periodo 2010-2021, cada vez mais positivo,
atingindo o seu maximo em 2021 com 44 milhdes de euros,
consequéncia do grande aumento das exportacodes.

» O saldo da carne de ovinos tornou-se, ao longo do periodo, mais
negativo, mas a balanca comercial dos animais vivos permitiu
que o resultado no geral fosse positivo. O pico negativo da balanca
comercial da carne de ovino foi atingido em 2018, com -47 milhdes
de euros.

Os dois principais destinos dos ovinos vivos, que em conjunto, em 2021,
representaram 94% das exportacdes, sdo Israel com 80% e Palestina
com 14%. Também existe algum mercado dentro da Unido Europeia,
apesar de quase insignificante comparativamente ao restante.

Realca-se o facto de o mercado de Israel ser relativamente recente, que
surge em 2016, ano a partir do qual ja cresceu quase 1000%. Antes a
exportacdo de ovinos vivos era quase exclusiva para Franca e Espanha,
tendo este ultimo pais sofrido um decréscimo de aproximadamente
70% desde a abertura do mercado israelita.

Exportagdes de ovinos vivos, em 2021, por principal local de destino (€>)
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A Palestina, um mercado ainda mais recente, que surge em 2017, tem
registado um grande crescimento.

Relativamente as exportacdes de carne de ovino, quase insignificantes
comparativamente ao mercado de animais vivos, tém um mercado
muito mais vasto, com Franca, Egito, Espanha, Paises Baixos, Oma,
Italia, Angola e Catar, entre 30% e 5% das exportacdes, representando
em conjunto 88% das mesmas.

Exportacdes de carne de ovino, em 2021, por principal local de destino €D)
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Relativamente as importacdes, o mercado de animais vivos & exclusivo
de origem Espanhola, de onde vem a totalidade das nossas importacdes,
e gque ainda tém algum significado, com um peso de cerca de 20 milhdes
de euros por ano.

As importacdes de carne de ovinos, que tém uma importancia
consideravel, cerca de 45 milhdes de euros em 2021, sdo provenientes,
essencialmente de quatro paises da Unido Europeia (UE): Espanha (39%),
Franca (26%), Grécia (16%) e Paises Baixos (8%) e de dois paises fora

da UE, nomeadamente Nova Zelandia (4%) e Argentina (2%).

Destaque para os mercados da Nova Zeladndia e Irlanda, que chegaram
a representar 26% e 12%, respetivamente. Atualmente, representam
apenas 5% em conjunto.

Importa¢cdoes de ovinos vivos, em 2021, por principal local de origem €]
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b) Caprinos

Balanga comercial do setor da caprinocultura

2000 201 2012 208 204 2015 2016 207 2018 2019 2020 202

Exportacdes 02 04 03 03 16 04 01 03 02 02 04 05
Animais vivos 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 01 00
Came 02 04 03 03 16 04 O 03 02 02 03 05
Importacdes 5 60 57 15 67 89 69 89 95 108 134 113
Animais vivos 22 07 05 01 02 00 0] 0105 03 05 12
(ame 5 53 52 1% 65 89 68 88 91 104 129 10}
Balanca comercial -3 51 54 -11 51 -85 -67 -86 -93 -10,6 -130 -109
Animais vivos 22 07 05 -0 02 00 -00 -01 -05 -03 -04 A2
(ame S5 50 50 70 49 -85 66 -85 -89 03 26 97

O setor da caprinocultura e respetiva carne, no que diz respeito
ao comeércio internacional, tem muito menor importancia quando
comparado com o setor dos ovinos.

Na ultima década, a sua balanca comercial tem-se mantido sempre
negativa, com um ligeiro aumento do valor negativo, provocado pelo
aumento das importacdes de carne, que ndo tem sido acompanhado
pelo comércio dos outros produtos.

Balan¢a comercial de caprinos vivos (10%€)
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Em 2021, esse saldo negativo situou-se ligeiramente acima dos 10
milhdes de euros, consequéncia da falta de producdo deste tipo de
produto em Portugal, uma vez que as exportacdes sdo praticamente
nulas, logo as importacdes sdo para colmatar as falhas

de abastecimento nacional do mercado.

As exportacdes de caprinos vivos sdo quase inexistentes, e as de carne
de caprino sdo muito reduzidas.

Do total das importacdes, os caprinos vivos apenas representam 11%,
sendo o restante relativo as importacdes de carne. Analisando a balanca
comercial de cada grande grupo de produto conclui-se que:

* O saldo entre as exportacdes e importacdes de animais vivos
tornou-se menos negativo ao longo da década, ndo pelo aumento
das exportacdes, mas pela reducao das importacdes. Destaca-se
o grande decréscimo das importacdes ocorrido entre 2010 e 2015,
mas com posterior recuperacdo e crescimento até entédo.

» O saldo de carne de caprino tornou-se, ao longo do periodo,
cada vez mais negativo, consequéncia do maior aumento das
importacdes relativamente as exportacdes, que atingiram o seu

pico em 2020.
Balan¢a comercial de carne de caprinos (10°¢€)
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Em 2021, os dois principais locais de destino do bovinos vivos, que
em conjunto representaram 99% da exportacdes, sao Israel com 90%
e Espanha com 9%.

Os caprinos exportados, que representam um peso quase inexistente
de 16.600 euros em 2021, vao exclusivamente para Espanha.

Exportagdes de caprinos vivos, em 2021, por principal local de destino *€)

20.000

15.000

10.000

5.000

Espanha

MILLENNIUM AGRO NEWS

37



A exportacdo de carne de caprino, ja com mais importancia, apresenta
oscilacdes. Em 2021, com cerca de meio milhdo de euros, os principais
destinos foram Oma3, Franca, Luxemburgo, Suica, Reino Unido e Macau,
fixando-se entre 10% e 20% das mesmas, perfazendo 92%

das exportacdes portuguesas de carne de caprino.

Realca-se o facto de 2021 ter sido o primeiro ano de comércio
de carne de caprino para Oma e Reino Unido, segundo o INE.

Sobre as importacdes, o mercado de animais vivos é relativamente
reduzido, com 11% das importacdes de caprinos vivos e carne de
caprino, significando 1,2 milhdes em 2021.

Os principais paises de origem foram Espanha, Paises Baixos e Franca,
com 91%, 4% e 4% do mercado, respetivamente.

Relativamente a importacdo de carne de caprino, principal responsavel
da balanca comercial negativa, é proveniente quase exclusivamente
de Franca (32%), Grécia (30%), Espanha (26%) e Paises Baixos (11%).

A Grécia € um mercado relativamente recente, que surge em 2013,
e desde entdo tem vindo a crescer bastante.

Exportagoes de carne de caprino, em 2021, por principal local de destino €)
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Importagcoes de caprinos vivos, em 2021, por principal local de origem €)
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5. PRODUCAO
NO MUNDO

a) Ovinos

Em termos de producao de ovinos, a Australia (13%) e a Nova Zelandia
(M%), representaram, em 2020, 25% dos abates, sendo que em conjunto
com o Sudao, Paquistdo, Reino Unido, Mongédlia, Russia e Espanha,
perfazem 60% do abate mundial, que foi de 215 milhdes de animais.

Portugal foi responsavel por 0,56% do abate de ovinos em 2020.

No mesmo ano, foram produzidas cerca de 4,6 milhdes de toneladas

de carne, mantendo-se a Australia e a Nova Zelandia como os principais
produtores, com mais de 25% da producdo. Existem outros paises
importantes como Argélia, Reino Unido, Sudao, Paquistdo, Mongdlia,
RUssia, Marrocos e Africa do Sul, que em conjunto, foram responsaveis
por 41% da producao de carne de ovino.

Portugal foi responsavel por 0,32% do abate, em volume, de ovinos.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS Fonte: FAO, Official Data, 2020



Abate de ovinos, por principal pais produtor, em 2020 (cabecas)
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b) Caprinos

Em 2020, a producdo mundial de caprinos foi bastante inferior
a de ovinos, com cerca de metade do niumero de caprinos abatidos,
aproximadamente 100 milhdes.

Paquistdo, Suddo, Mongdlia, Malawi e Quénia foram os principais
paises em numero de abates, com mais de % das cabecas abatidas.

Portugal foi responsavel por 0,16% do nimero de caprinos abatidos
em 2020.

No mesmo ano, foram abatidas cerca de 1,3 milhdes de toneladas,
com o Paquistdo responsavel por 40%. Seguiram-se a Mongdlia (10%),
o Sudéao (10%), o Quénia (6%), o Nepal (6%) e a Indonésia (6%), que,
em conjunto representaram outros 40%.

Portugal foi responsavel por 0,09% do volume mundial de caprinos
abatidos.

-
-
Al

-— e e
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Abate de caprinos, por principal pais produtor, em 2020 (cabecas)
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6. OUTLOOK

A escala global

O mercado da carne de borrego e cabrito comporta-se, claramente,
como um mercado de nicho a escala global. A expetativa é de tendéncia de
aumento do consumo ao longo da proxima década, com especial incidéncia
Nnos paises em gue este consumo é mais tradicional, como por exemplo
paises proximos do Oriente e do Norte de Africa.

O aumento da producdo, que ocorrerd para responder a expectavel subida
da procura, devera acontecer em paises como a China, india e Paquist&o,
embora também se possa esperar uma resposta de alguns paises de Africa.

A manutenc¢ao desta tendéncia de crescimento do consumo poderd
continuar a ser bem explorada pelos produtores em Portugal através da
intensificacdo das relacdes comerciais estabelecidas com alguns destes
paises, nomeadamente através da exportacdo de animais vivos.

Neste quadro, espera-se que os precos em Portugal se mantenham
tendencialmente altos, pressionados pela continuacao da recuperacao
do consumo pds-COVID, para retomarem depois um patamar

de estabilidade em termos reais.

Rating atual c/perspetiva
de evolugao estavel

4

Perspetiva global de investimento
valida até nova atualizacao.

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS Fonte: INE, AGROGES, UE
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Os ovinos e caprinos tém sido,
desde longa data, os parentes
pobres da pecudria nacional.
Assim o comprova a analise

do setor realizada pelo Gabinete
de Planeamento, Politicas

e Administracao Geral (GPP).

Em 2017, o valor gerado pelo setor
de ovinos e caprinos era de 130
milhdes de euros, correspondendo
a 5% do valor da producdo animal
em Portugal, e apenas 2% do total
nacional de producdo agricola.
Acrescenta ainda este organismo
gue a balan¢ca comercial para a
carne de pequenos ruminantes
tem-se mantido negativa ao longo
do tempo, devido, por um lado,

ao maior volume de importacdes
comparado com as exportacdes,

e ao facto dos precos dos

produtos importados terem sido
sempre mais elevados do que os
precos dos produtos exportados.

Com base nos dados do INE
(Instituto Nacional de Estatistica),
no ano da ades&o de Portugal

a CEE (Comunidade Econdmica
Europeia), em 1986, o pais era
autossuficiente em producado de
carne de ovino e caprino, tendo

O consumo per capita atingido os
4 kg/habitante/ano no inicio da
década de 90. Atualmente, o grau
de autoaprovisionamento situa-se
préoximo dos 90% e o consumo
per capita baixou para cerca de
metade (2,2 kg/habitante/ano).

Ainda de acordo com o INE
(2021), o numero atual de ovelhas
em Portugal ronda 1,8 milhdes
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e o numero de cabras alcanca
aproximadamente os 350 mil.
Desde o inicio deste século,

0s censos de ovinos e caprinos
diminuiram a um ritmo de

15 mil e 8,7 mil fémeas/ano,
respetivamente.

Quais as razdes principais que
estdo na origem desta evolucédo
do setor?

A falta de mdo-de-obra
especializada tem sido apontada
como uma das principais causas
para o declinio dos efetivos ao
longo dos tempos. Aliado a este
fator estd um decréscimo do
numero de exploracdes entre
2009 e 2019, principalmente

as de menor dimenséao, de
carater predominantemente
familiar, apesar de se registar
um aumento generalizado dos
efetivos por exploracdo a nivel
nacional, tal como é reportado no
Recenseamento Agricola de 2019.
No entanto, apesar do nimero
de exploracdes com efetivos
superiores a 500 cabecas ter
aumentado no mesmo periodo,
principalmente no Alentejo, este
incremento nao foi suficiente
para contrariar o decréscimo
dos efetivos a nivel nacional.

As medidas de Politica Agricola
Comum (PAC) dos sucessivos
quadros comunitarios, ao definirem
apoios mais compensadores para
o setor dos bovinos de carne,
conduziram a uma substituicdo
dos pequenos ruminantes, ovinos

OPINIAQ

ou caprinos, por aquela espécie.
Estas medidas tiveram um impacto
mais significativo no Alentejo, regido
que detém cerca de metade dos
efetivos ovinos e caprinos do
pais. Com base na informacao

do sistema RICA (Rede de
Informacdo de Contabilidades
Agricolas), reportada a média dos
anos de 2016, 2017 e 2018, esta
estratégia da PAC levou a que um
criador de bovinos de carne no
Alentejo auferisse um rendimento
bruto por Cabeca Normal 20%
superior a um criador de ovinos
ou caprinos.

Mas havera oportunidades para
0S ovinos e caprinos em Portugal?

A producao de pequenos
ruminantes realiza-se
predominantemente em sistema
extensivo, utilizando as zonas
mais marginais em toda a faixa
interior do pais, desde o Alto
Minho e Tras-os-Montes ao
Alentejo e Algarve. Portanto,

Fonte: INE, AGRO.GES, UE



ndo existird outra espécie pecuaria
gue melhor ocupe este vasto
territério e aproveite as pastagens
naturais ou melhoradas e os
baldios, com todos os beneficios
econdémicos, ambientais e sociais
dai decorrentes. Poderemos
entdo afirmar que a producado de
peguenos ruminantes em Portugal
cumpre os trés pilares principais
da sustentabilidade, um conceito
tdo apregoado nos tempos atuais.

Relativamente ao ambiente,

os beneficios a assinalar

incluem, entre outros, a elevada
biodiversidade representada

por 16 racas nacionais de ovinos

e 6 racas de caprinos, o contributo
do pastoreio para a melhoria

das caracteristicas do solo,
principalmente ao nivel da
matéria organica, a diminuicdo

do risco de incéndio e as menores
emissdes de Gases de Efeito
Estufa, comparativamente com

0s grandes ruminantes. Estes aspetos

deveriam ser melhor avaliados
na altura da definicdo de medidas
agroambientais de apoio ao setor.

Apesar das caracteristicas de
adaptabilidade e rusticidade
gue se expressam na ragas
autoctones, a maioria encontra-se
ainda em perigo de extincao.
Para inverter esta situagao,

a PAC criou incentivos para

os criadores que ainda nao
surtiram, cabalmente, os efeitos
desejados. De facto, apesar de
algum acréscimo nos efetivos
verificados na maioria das racas,
globalmente representam apenas
6% do efetivo nacional. Foi
também estimulada a criagéo
de produtos de qualidade

com origem protegida (DOP,
IGP, ETG), mas o impacto na
producdo foi residual. Dados
recentes da Direcdo Geral de
Desenvolvimento Rural revelam
que a carne de ovinos com
denominacao protegida
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representava 1,2% da producado
nacional em 2000 e 0,1%

em 2020. No caso da carne

de caprinos os valores

obtidos foram 1,1% e 0,3%,
respetivamente. Quanto aos
queijos de ovelha nacionais

0 panorama é em tudo
semelhante. H3, neste contexto,
oportunidade para melhorar
estes indicadores em beneficio
do setor e que passam por
uma melhor organizacdo dos
produtores, comercializacdo
agrupada, medidas de promog¢ao
e comunicacao, entre outros.

Do ponto de vista social, é inegavel
que os peguenos ruminantes tém
um papel interessante na fixacdo
de populagcdes em territdrios de
baixa densidade populacional que
caracterizam todo o interior de
Portugal. Contudo, ha necessidade
de criar condicdes de atratividade
e de melhoria da qualidade de
vida nestas regides. A titulo de
exemplo, e tendo em vista a
importancia da comunicacéo

nos tempos atuais, deve referir-se
a absoluta necessidade de dotar
de acesso a rede de internet todo
o territoério.

Finalmente, uma referéncia a
aspetos relacionados com o pilar
econdmico gque estdo intimamente
ligados a comercializacéo

dos produtos. No que diz

respeito a producédo de carne,
historicamente, no mercado

OPINIAQ

nacional, os precos do borrego
apresentam flutuacdes ao longo
do ano (sdo conhecidos os efeitos
das épocas de Natal e da Pascoa).
No entanto, grande parte dos
animais eram comercializados
vivos, ainda muito jovens, e
tinham como destino preferencial
o mercado espanhol onde eram
submetidos a um periodo de
engorda e acabamento nos
engordadores (cevaderos).
Durante largos anos, o preco do
borrego manteve-se inalterado,
apesar dos aumentos crescentes
dos custos de producao.

Mais recentemente, a partir

de 2015, surgiu o mercado
internacional de animais vivos,
principalmente para Israel, que
de algum modo veio impulsionar
o setor, devido ao pagamento do
borrego a precos mais elevados,
comparativamente aos praticados,
guer no mercado nacional,

quer para o mercado espanhol.

A comprovar esta tendéncia
recente em termos de trocas
comerciais, atendamos aos dados
oficiais mais recentes publicados
pelo OEC (Observatory of
Economic Complexity - https://
oec.world/en). Segundo este
organismo,

em 2020, Portugal exportou
ovinos e caprinos no valor

de 51,1 milhdes de dolares,
principalmente para Israel,
Espanha e Palestina, sendo

o sexto maior exportador do

Fonte: INE, AGRO.GES, UE



mundo. No mesmo ano, importou
animais no valor de 16,5 milhdes
de dolares, quase exclusivamente
de Espanha, tornando-se no 16.2
maior importador, a nivel mundial.

Em conclusdo, poderemos afirmar
que a producdo de peguenos
ruminantes em regime extensivo
é uma atividade historicamente
importante em Portugal e que
recentemente estd a ganhar maior
relevancia econémica. Para além
do valor econdmico gerado pelas
producdes de carne, leite e 13,
gue atualmente colocam o setor
na cauda da produc¢do animal

em Portugal, existem valores
ambientais e sociais que deverdo
ser equacionados na definicdo

de politicas futuras de apoio

e estimulo ao setor.

Claudino Matos
Director Geral da ACOS -
Associacao de Agricultores do Sul

100s




50

Opinido

INOVACAO E

SUSTENTABILIDADE

DO SETOR

DOS OVINOS

Com mais de cem anos de atividade,
o Grupo Pasto Alentejano tem
hoje uma capacidade instalada
para recria e acabamento de
60.000 ovinos, uma unidade

de abate e uma de transformacéao
de carne, ambas certificadas em
bem-estar animal pelos mais
exigentes padrdes europeus de
qualidade e que contam com cerca
de 300 trabalhadores. Em 2022,
prevemos registar um volume

de negdcios superior a 50

milhdes de euros. Destes, 50%
provenientes do mercado
nacional, com o qual trabalhamos
na generalidade da grande

SETOR DOS OVINOS E CAPRINOS

distribuicdo portuguesa, alguns
armazenistas de referéncia e,
recentemente, com um projeto
de distribuicdo personalizada no
canal Horeca. Os outros 50%
sdo provenientes do mercado
externo.

O percurso iniciado ha muitos
anos no setor dos bovinos

e dos suinos, na inovacéao e
na exceléncia e no primado
do consumidor, que coloca

a disposicdo a carne em
embalagens cuidadas e na
dimensé&o e peca do animal
pretendido pelo consumidor,

Fonte: INE, AGRO.GES, UE



teria de ser rapidamente trilhado
no setor dos ovinos.

Por isso, em 2016, demos inicio

a um ciclo de investimentos, sem
paralelo, que consolida o nosso
ja longo historial, nomeadamente:

» Construcao de raiz de uma
unidade, tecnologicamente
evoluida, para acabamento de
ovinos com uma capacidade
instalada superior a 60.000
animais e que conta com
uma equipa de trabalhadores
fortemente qualificados
e com uma média de idades
de 28 anos;

Desenvolvimento de um
software a medida em base
SAP para controle de todos
os ciclos de producao;

Proporcionar as melhores
condicdes de bem-estar
animal na Europa, em valor
superior a 5 milhdes de euros;

Desenvolvimento de um
projeto de expansao para
duplicacdo da capacidade
instalada em Sousel.

Trabalhamos com 3000
produtores de todo o pais, com
maior incidéncia no Alto e Baixo
Alentejo e Beira Baixa. Temos a
consciéncia clara de que a nossa
evolucdo permite aumentar

a confianca dos produtores no
futuro e na sustentabilidade do
setor dos ovinos em Portugal,
estimulando o aumento da

producao pela confianca nas
nossas estruturas de acabamento,
transformacé&o e venda para

todo o mundo.

Estamos a desenvolver um
projeto de sustentabilidade
ambiental em parceria com

a Efacec, a Universidade do
Minho e o Instituto Politécnico
de Portalegre com o objetivo

de reduzir a nossa dependéncia
energética a nivel da eletricidade
e do gas, apostando numa
estratégia de utilizacdo de
recursos enddgenos e renovaveis,
e acreditando que o Plano de
Recuperacédo e Resiliéncia (PRR)
possa confirmar-se como um
instrumento financeiro para apoiar
esta estratégia de transicao
energética e permitir aumentar

a nossa competitividade no
mercado nacional e, sobretudo,
internacional.

Ainda em 2016, aumentamos

a nossa participacdo no capital
social no Matadouro Regional do
Alto Alentejo. Em 2021, adquirimos
100% dos capitais, procedendo

ao seu integral saneamento
financeiro, eliminando os capitais
préprios historicamente negativos
e aumentando o capital social para
um milhdo de euros.

Consequentemente, prepardmos um
investimento superior a 10 milhdes
de euros para remodelacédo
completa da unidade industrial,
especializada em ovinos, com
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a mais evoluida tecnologia do
mundo, instalando condicdes

de exceléncia para a certificacdo
de abate e transformacao Halal
e Kosher, a renovacdo completa
da rede de frio, certificacdo

em bem-estar animal e a
implementacao de rigorosos
padrdes de qualidade em
cumprimento dos exigentes
requisitos de certificacdo do
mercado nacional a internacional.

Em setembro de 2021, apresentdmos

uma candidatura ao Portugal
2020, a qual aguarda aprovacao,
ainda que o investimento ja
concretizado e assumido até final

de 2022 ja ultrapasse os 4 milhdes

de euros.

Acreditamos que o setor
dos ovinos tem capacidade
para continuar a evoluir, que

a exceléncia da carne de borrego
tem vindo a promover o crescimento
de guota de mercado em
Portugal, que temos trilhado

0 caminho correto e que 0 nosso
mercado é cada vez mais o
mundo.

Augusto Serralheiro
Administrador do Grupo
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Noticia

AGROSEMANA

(ONTOU COM O
MILLENNIUM BCP

O Millennium bcp voltou a ter uma
participacao ativa na AgroSemana
- Feira Agricola do Norte, que
decorreu entre 1 e 4 de setembro
no espaco AGROS, na Pévoa

de Varzim. Foi ndo sé o regresso
deste evento, uma vez que ndo

se realizou nos Ultimos dois anos,
devido a pandemia da Covid-19,
mas também o regresso

ao convivio presencial.

A marca Millenium bcp foi

sponcer do Espaco Agroalimentar,
contando também com um stand
proprio onde todos os dias recebeu
os Clientes convidados, voltando a
contribuir para a demonstracdo da

NOTICIA

vitalidade e resiliéncia do mundo
rural do norte de Portugal.

A AgroSemana surgiu em

2013 como um evento
técnico-profissional, dirigido
exclusivamente as Cooperativas
Associadas e aos Produtores

de Leite AGROS. Em 2014, abriu
pela primeira vez as portas

do Espaco AGROS ao publico

em geral com o objetivo de
impulsionar, afirmar e valorizar

o setor agropecudrio. Desde entéo,
a feira cresceu exponencialmente
e alargou o &mbito das suas
mostras, tendo recebido na edicdo
anterior cerca de 90 mil visitantes.

Fonte: INE, AGRO.GES, UE
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APQI0 AQ SETOR
DAS PESCAS

= 0 T
0s seus&lm&s um comunto de solumes t'han

 de curto prazo, onde se destaca a Linha de (rédito

para as Pescas 2020, protocolada-com o IFAP, para
um montante global,xie 50 milhdes de euros.
Pelo terceiro ano consecutwo () Mlllenmum €0 Banco
lider nos financiamentos concedidos as empresas
do setor das pescas, organizadas sob a forma de pessoas %~ &
singulares ou coletivas, incluindo organizacoes de produtores
reconhecidas, 0 que nos orgulha e nos coloca na linha da frente
do desenvolvimento do Setor Primario em Portugal.

Fonte: IFAP (Instituto de Financiamento da Agricultura e das Pescas)
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A informagdo contida nesta newsletter tem carater meramente informativo e particular, sendo
divulgada aos seus destinatarios como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualguer acdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda
substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente
responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas nesta newsletter foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta
qgue aquelas possam, a qualguer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A. (“Millennium bcp”). As perspetivas e tendéncias indicadas nesta newsletter corres-
pondem a declaragdes relativas ao futuro baseadas numa multiplicidade de pressupostos e, como
tal, envolvem riscos, incertezas e outros fatores que poderdo determinar que os resultados efetivos,
desempenho ou a concretizagdo de objetivos ou resultados do setor sejam substancialmente dife-
rentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente desta newsletter. Por conseguinte, ndo pode,
nem deve, pois, o Millennium bcp garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelddo
informativo que compde esta newsletter, pelo que a mesma devera ser sempre devidamente analisa-
da, avaliada e atestada pelos respetivos destinatarios. Neste sentido, o Millennium bcp n&o assume
a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente,
da utilizacdo da informacéao referida nesta newsletter, independentemente da forma ou natureza
que possam vir a revestir. A reproducao desta newsletter ndo € permitida sem autorizacédo prévia.
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www.millenniumbcp.pt

918504504 + 93050 45 04 * 96 150 4126 (chamada para rede mével nacional) * + 35121004 24 24
(chamada para rede fixa nacional) * Atendimento personalizado disponivel todos os dias das
08h as 22h, hora de Portugal Continental. O custo das comunicacdes depende do tarifario acor-
dado com o seu operador. Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na Praca D. Joao |, 28,
4000-295 Porto, matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial do Porto, com o numero unico
de matricula e de identificagcdo fiscal 501 525 882 e o capital social de 4.725.000.000 de Euros.
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